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1. Aktualny makroekonomicky vyvoj / oakavané trendy:

Tvorba HDP za 7 mesiacov r. 2017 predstavovala 239,8 mld. KGS, ¢o v
porovnani s rovhakym obdobim predchadzajiceho roka predstavuje narast o 6,9 %.
Napriek priaznivému rastu ekonomiky v priebehu r. 2017 st vysledky v porovnani s r. 2015,
ktory bol podstatne uspesnejsi ako r. 2016, menej pozitivne — mozno tu pozorovat’ nie rast, ale
skor medziro¢ny pokles (1-7/2017 vs 1-7/2015), dokonca na trovni 2 %. Za uspech preto
mozno povazovat, ked HDP v tomto roku dosiahne troven spred dvoch rokov. Podobna
situacia je aj v pripade produkcie v priemysle, ktora za 1-7/2017 dosiahla 124,6 mld. KGS
a oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roka sa zvysila o 32,9 %. V porovnani
sr. 2015 v8ak poklesla o0 15,5 %. Zatial' sa dari udrziavat’ stabilny vymenny kurz narodne;j
meny ,,som* (KGS), ktora za prvych 7 mesiacov r. 2017 dokdazala posilnit’ 0 0,9 %. Vyvoz za
1-7/2017 dosiahol 804,6 mil. $ (narast o 30,1 %), dovoz 1994,7 mil. $ (+7,1 %) a pasivne
saldo obchodnej bilancie 1 190,1 mil. $ (-4,2 %).

Cisty prilev finanénych prevodov zo zahrani¢ia za januar-jil 2017 dosiahol 1,09
mld. $ a medziroé¢ne sa zvysil 0 28,8 %. Prilev financii zo zahranié¢ia predstavoval 1,32 mld.
$, z ¢oho az 1,29 mld. $ (97,7 %) bolo z Ruskej federacie, odlev finan¢nych prostriedkov
z krajiny bol podstatne niz$i (229 mil. $). Odhaduje sa, Ze v sucasnosti zije a pracuje v Ruskej
federacii a Kazachstane viac ako 700 tisic Kirgizov.

Navrh republikového rozpo¢tu na roky 2018-20 prerokovala vlada na svojom
zasadnuti 05.09. Rozpo¢tové prijmy na budici rok si naplanované vo vyske 135,1 mld.
KGS, vydavky 157,7 mld. KGS. Deficit verejnych financii by mal dosiahnut’ 22,6 mld.
KGS alebo 4,4 % HDP. V rokoch 2019-20 by rozpoétovy deficit mal d’alej poklesnat’ na 3,4
% a 3,0 % HDP. Hlavnym vychodiskom pre koncipovanie nového rozpoctu bol ocakavany
rast HDP v r. 2018 na trovni 3,6 % (538,1 mld. KGS) s miernym zrychlenim na 4,8 % v r.
2019 (589,9 mid. KGS) a5,2 % vr. 2020 (648,5 mld. KGS). Miera inflacie v priebehu
nasledujtcich 3 rokov by sa mala pohybovat v rozmedzi 4,5 — 5,7 %. Priemerna mesacna
mzda v r. 2018 by mala dosiahnut’ 16,578 tis. KGS (= 242 $ pri kurze 68,5660 KGS/ 18,
platnom k 12.09.2017), minimalna mzda je naplanovana na 5,185 tis. KGS (75,6 $).

2. Podnikatel’ské prostredie / podpora podnikania/ aktivity firiem:

Rast objemu nakladnej prepravy s Kazachstanom

Podl'a informacie ministra dopravy Z. Kalilova z 11.08. za dva roky &lenstva Kirgizska
v Eurézijskej ekonomickej tnii (EEU) doslo az k 13-nasobnému rastu objemu nakladnej
prepravy so susednym Kazachstanom na celkovych 241 tis. ton tovaru. Ako uviedol,
problémom ostava, Ze niektoré tovary su do Kazachstanu prepravované uzemie Uzbekistanu,
¢o sposobuje problémy s tarifikaciou takychto nakladov. Vo vzt'ahu k vykazovaniu objemu
nakladnej prepravy v ramci EEU povazuje Kirgizsko za problematické, Ze do tivahy sa berie
iba cestna a Zelezni¢na preprava bez zapocitania leteckej a vodnej alternativy. Hoci Kirgizsko
nema vlastné pristavy, letiskd sa nachddzaju v kazdom oblastnom centre.
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Prilev PZI rastie

Prilev priamych zahrani¢nych investicii do kirgizskej ekonomiky zaznamenava v priebehu
roku 2017 postupny rast. Podl'a informacie Ministerstva hospodarstva KG z 09.08. ich objem
za 1. Stvrtrok 2017 dosiahol 202,6 mil. $§ avVvporovnani srovnakym obdobim
predchadzajuceho roka sa zvysil o 35 %. Prilev PZI z krajin SNS zaznamenal pritom opaény
trend, ked’ medziro¢ne poklesol 0 59,9 % na hodnotu 25,7 mil. $. V priebehu roku 2017 st
najaktivnejsi investori z Kanady (67,3 mil. $ alebo 33,2 % celkovych PZI) a Ciny (58,6 mil.
$; 28,9 %).

Mensi, ale zcelkového pohladu dolezity objem investicii priSiel aj zo susedného
Kazachstanu (16,8 mil. $), ¢o predstavovalo 8,3 % celkového objemu financii, ktoré
kirgizskd ekonomika odkézala pritiahnut v 1. Stvrtroku 2017. Z geografického hladiska
najviac investicii smeruje Issyk-kul'skej oblasti (75,1 mil. $) a do hlavného mesta Biskek
(66,4 mil. $). Prioritnymi oblastami prilevu PZI s priemyselna vyroba (56,7 % celkovych
investicii), finan¢né sluzby (26,5 %), vedecka a technicka ¢innost’ (9,9 %).

Podpora PPP projektov

Namestnik ministra hospodarstva Kirgizska D. Imanalijev na TK 09.08. informoval
0 aktualnej situacii v realizacii verejno-sukromnych partnerstiev (PPP) v krajine. Ako uviedol,
jeho vlada povazuje PPP projekty za dolezitu sucast zabezpeCenia udrzatelného rozvoja
ekonomiky, pomahajucu znizovat’ rozpoCtové zatazenie a prostrednictvom Specialne na to
urc¢en¢ho fondu sa snazi podporovat’ ich financovanie. V siCasnosti sa v Stadiu realizicie
nachadza 15 projektov v celkovej hodnote 165 mil. $. Ich Struktira odraza aktualne potreby
kirgizskej ekonomiky: 5 projektov smeruje do oblasti rozvoja mestskej infrastruktury, 4 do
zdravotnictva, 4 do cestovného ruchu a po jednom projekte ide do oblasti prepravy a colnej
logistiky.

Nové investi¢né projekty:

Podla informacie Narodnej agentiry pre podporu investicii z 10.08. sa v Kirgizsku
V najblizS8om obdobi pripravuje realizacia 6 velkych investicnych projektov, ktoré by
vyraznom mierou mali ovplyvnit’ prilev PZI:

1. Tazba ropy: vystavba zariadeni na tazbu ropy v nalezisku ,Maiimu-Cyy 4-BocTouHEIi
N3backent®, rekonstrukcia zdvodu na spracovanie ropy ,,3AO0 Keipreiz Ilerponeym
Komnanu®. Projekt bude realizovat’ ¢inska spolo¢nost’ ,,JIsux Oymen Ko JITJ®, ktord
Vv priebehu nasledujucich 20 rokov planuje investovat’ 500 mil. §.

2. Vyroba tepelno a zvukovo izolaénych materidlov z ¢adiCového vldkna: projekt realizuje
spolocnost OcOO N30 — Ilenomnact JIT/, vyrobca tepelnoizolaénych materidlov
z Biskeku; objem investicie predstavuje 10 mil. €.

3. Rozvoj cestovného ruchu, poskytovanie zdravotnickych a rehabilitaénych sluzieb: projekt
je iniciovany spolo¢nost'ou ,,0cOO Ympasnstomias kommanus «PUHOK® a zahiha v sebe
vystavbu niekol’kych objektov, medzi ktoré patri rehabilitacné centrum, golfovo relaxacné
centrum s 5* hotelom, obytny komplex ,,Belek™, viacposchodovy obytny komplex
ekonomickej triedy, lieCebno-relaxa¢né a rehabilitaéné centrum ,,Mont Bulak®. Celkovy
objem investicii predstavuje 154 mil. $.

4. Vyroba armatar: ¢inski investori planuju vybudovat’ v Kirgizsku zavod na vyrobu armatur
S planovanym objemom investicie vo vyske 17 mil. $.
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5. Metalurgia: vystavba zavodu na spracovanie rudy s obsahom zlata v spolo¢nosti OcOO
Meramnyprudeckast komnanust Cuapaus. Planovany objem investicii predstavuje 120 mil.
$ a vytvorenych by malo byt 400 novych pracovnych miest.

6. Energetika: realizacia projektu na vystavbu Kazarmanskej kaskady vodnych elektrarni
s inStalovanou Kkapacitou 1160 MW spolo¢nostou ,,Cyit Jlu Duepro®. Firma planuje
preinvestovat’ az 2 mld. $.

3. Energetika / prirodné zdroje / obnovite’'né zdroje energie:

Dohoda s EBRD vV oblasti ochrany Zivotného prostredia

Prezident Kirgizska A. Atambajev podpisal 03.08.2017 zakon o ratifikacii dohody medzi
Kirgizskom a EBRD 0 environmentélnej rehabilitécii v Strednej Azii a Kirgizsku, ktora bola
podpisana 09.01.2017 v Biskeku. Dohoda si kladie za ciel’ zlepsit’ situaciu v oblasti ochrany
obyvatel'stva Kirgizska pred radiaénymi vplyvmi v regionoch, kde sa tazil a spracovaval
uran.

Plynofikacia aspeSne pokracuje

Predseda predstavenstva ruskej spolo¢nosti Gazprom A. Miller pocas svojej navstevy Biskeku
29.08. (otvorenie novej administrativnej budovy Gazpromu) informoval, ze jeho firma
doposial’ splnila 26 % svojich prac suvisiacich s plynofikiciou Kirgizska. Zaroven ubezpecil
kirgizsku vladu, ze do r. 2030 bude plynofikovanych 60 % teritoria krajiny. A. Miller sa pocas
svojej navstevy Kirgizska stretol aj s novym premiérom S. Isakovom, s ktorym sa zGcastnil
na sldvnosti pripojenia obytného komplexu Ala-Too (1,65 tis. obyvatelov, Biskek) na
zasobovanie zemnym plynom. Vyznam spoloc¢nosti Gazprom pre kirgizski ekonomiku podla
premiéra Isakova ndzorne dokumentuje skutocnost’, ze za viac ako 10 rokov svojho posobenia
Vv krajine odviedla do Statneho rozpoctu okolo 1 mld. $, Co predstavuje jednu tretinu
zahrani¢ného dlhu Kirgizska. Program plynofikdcie na rok 2017 zahfna vystavbu 350 km
distribuénych sieti v 7 obytnych §tvrtiach hlavného mesta Biskek, v 5 obciach Cujskej oblasti
a v 1 obci Osskej oblasti.

RieSenie ekologickych dopadov t’azby zlata

Premiér S. Isakov pocas svojej navstevy naleziska Kumtor (tazba zlata) informoval 09.09., ze
bola dosiahnuta dohoda s tazobnou spolo¢nost'ou Centerra Gold Ink. o tom, ze investuje 50
mil. $ do vystavby dCistiacich zariadeni vV mestach a dedinach, ktoré sa nachadzaju v okoli
jazera Issyk-kul’ ned’aleko do naleziska Kumtor. Firma sa tieZ zaviazala investovat’ 10 mil.$
do nakupu S$pecidlnej zdravotnickej techniky pre onkologické centrum v KG. Premiér S.
Isakov zaroven oznamil, ze ekologické odvody z bane Kumtor sa zvySia 10-nasobne na 3 mil.
$ rocne. Tieto finan¢né prostriedky bude vlada vyuzivat’ na riesenie niektorych ekologickych
problémov jazera Issyk-kul” a Issyk-kul’skej oblasti.

Spolo¢nost’ Centerra Gold Ink disponuje taktiez Specidlnym rezervnym fondom pre
rekultivaciu, na ktorom je v sticasnosti 23 mil. §. Prostriedky boli doposial’ na zahrani¢cnom
ucte ana zaklade novej dohody buda prevedené na ucet firmy v Kirgizsku. S financiami
nemozno volne nakladat, pokial’ ich nebude treba na rekultivaéné prace, avsak v priebehu
nasledujucich 9 rokov by sa ich objem mal zvysit na 70 mil. $. To uz nie su zanedbatel'né
prostriedky, preto kirgizska vlada presadila, aby boli ulozené na miestnom, nie zahranicnom
ucte spolocnosti Centerra Gold Ink. Okrem prijatia novych opatreni v oblasti rieSenia
ekologickych dopadov tazby zlata v bani Kumtor kirgizskd vlada presadila, ze budu
uskutocnené zmeny v manazmente spolocnosti Kumtor Gold Company. Ich podstatou je
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vytvorenie piatich sekcii, ktoré budu riadit’ celkovi prevadzku bane. Tri z nich budu vedené
riadite'mi, ktori budi menovani s podmienkou, aby boli ob¢anmi Kirgizska.

Pozn.: Za 6 mesiacov r. 2017 sa v bani Kumtor vytazilo 266,023 tisic unci zlata (8,274 t).
Plan tazby zlata na cely rok 2017 sa pohybuje v rozmedzi 525-555 tisic unci.

Vystavba malych vodnych elektrarni

Vedenie ruskej spoloénosti Rushydro (Pycrunpo) planuje podl'a informécie jej riaditela N.
Sul’ginova z 06.09. podat’ na sud Zalobu voéi Kirgizsku za kompenzaciu strat spojenych s jej
neuspesnou ucastou v tendri na vystavbu vodnych elektrarni v Kirgizsku. Doposial’ bolo
zname, ze spolocnost’ Rushydro vedie rozhovory v kirgizskou vladou o plnej kompenzacii
nakladov na realizdciu nedokonceného projektu vystavby Horno-narynskej kaskddy vodnych
elektrdrni v rdmci medzivlddnej dohody medzi Ruskou federdciou a Kirgizskom. Podla
dostupnych informdcii dohoda nakoniec nebola dosiahnuta.

Komentar: Ruska federacia a Kirgizsko podpisali este v septembri 2012 dohodu o vystavbe
Horno-narynskej kaskady vodnych elektrarni a Kambaratinskej vodnej elektrarne, kde ruska
strana bola jedinym investorom. Celkovy plan predpokladal vystavbu 4 vodnych elektrarni
s celkovou inStalovanou kapacitou 191 MW. Kaskéda mala byt’ budovana spolocne obidvomi
zmluvnymi stranami a rovnako mala byt aj vyuzivand po uvedeni do prevadzky. Kirgizsko
vSak vjanuari 2016 vypovedalo uvedenti dohodu, jednou z hlavnych pricin zo strany
Kirgizska bolo nedostatok rieseni na financovanie projektov. Ruska strana pritom odhaduje,
ze doposial’ do uvedeného projektu investovala 37 mil. $. Zaroven zdoraznuje, ze nikdy
nemala v timysle od projektu vystavby vodnych elektrarni odstipit’ a obvinuje Kirgizsko, ze
dohodu vypovedalo jednostranne a v jeho neprospech.

V juli 2017 Kirgizsko podpisalo dohodu s ¢eskou spolo¢nostiou Liglass Trading o vystavbe
Akbulinskej, Narynskej vodnej elektrarne Horno-narynskej kaskady a d’alsich 10 malych
vodnych elektrarni. Podl'a informacie podpredsedu vlady D. Zilalijeva z 04.09. spolo¢nost’
Liglass Trading je povinna do 18.09.2017 uhradit’ firme Rushydro 37 mil. $ formou vkladu do
zékladného kapitalu (kuapa 50 9% akcii) spolocnosti 3AO0 , Bepxue-Hapoinckue
TUAPOIIEKTPOCTAHIIUN ‘.

4. Medzinarodné hospodarske vzt’ahy / obchodna politika / regionalna spolupraca:

Spolupraca s Kazachstanom:

Ministerstvo hospodarstva Kirgizska informovalo 01.08. o sposobe rozdelenia finanénych
prostriedkov vo vyske 41 mil. $, ktoré st prvou tranzou 100 mil. $ Gveru poskytnutého
Kazachstanom. Uver nie je ureny pre vnatornt potrebu jednotlivych rezortov, ale pre oblasti,
ktoré pokryvaji. Najviac financii dostane Ministerstvo pol'nohospodarstva Kirgizska (15,2
mil. $), Narodna inSpekcia pre veterinarnu a fytosanitarnu bezpec¢nost’ (6,8 mil. $), Colny urad
(4,6 mil. $), Urad pre zdravotni starostlivost’ (1,9 mil. $)

Financovanie spoloénych projektov s Ruskou federaciou

Vedenie Rusko-kirgizského rozvojového fondu informovalo 21.08., Ze za 7 mesiacov tohto
roku fond prefinancoval uz 761 projektov v celkovej hodnote 246 mil. $. Najviac projektov
(235) bolo zrealizovanych v hlavhom meste BiSkek. Projekty na podporu rozvoja MSP su
orientované hlavne na agropotravinarsky sektor (26 %), dopravu a logistiku (13 %),
infrastruktiuru cestovného ruchu (12 %) a stavebnictvo (9 %). Fond v tomto roku rozsiril siet’
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miestnych bank, s ktorymi spolupracuje z 9 na 13 a zlepsil tieZ podmienky poskytovania
Giverov, znizil Girokovi sadzbu na Gvery v $ zo 7,0 % na 4,0 % p.a. a predizil dobu poskytnutia
uveru z 5 na 15 rokov v zavislosti od odvetvia ekonomiky, kam tver smeruje. Pontka tiez
moznost’ refinancovania 30 % hodnoty tiverov poskytnutych v minulosti inymi komer¢nymi
bankami.

Zdroj: Kabar KG, Ministerstvo financii KG, 24 KG, AKI Press, Tazabek, KG News, FOR
KG, Novosti KG, CA News, Gazeta KG

Vypracoval: Jan Galoci, radca
Astana, 13.09.2017
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