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1. Aktualny makroekonomicky vyvoj / oakavané trendy:

Premiér S. Isakov informoval 23.11., ze priemerny rast realneho HDP v rokoch 2018-
2020 by mal dosiahnut’ 4,5 % (odhad 2017: 3,5 %) pri zachovani miery inflacie na Grovni 5.1
%. So zahrnutim uvedenych parametrov je koncipovany aj statny rozpocet na r. 2018, ktory
uvazuje s prijmami vo vyske 142,5 mld. KGS (1,7 mld. €), vydavkami 162,8 mld. KGS (1,9
mld. €) adeficitom 20,3 mld. KGS (0,2 mld. €), ¢o predstavuje 3,8 % HDP. Rozpoctovy
deficit v r. 2018 by sa v porovnani s predchadzajucim rokom mal znizit' o 3 mld. KGS (0,9 %
HDP). Prioritnymi projektmi, na ktoré sa vlada planuje sustredit’, bude vystavba cestného
spojenia Sever-Juh, rekonstrukcia Toktogul'skej vodnej elektrarne, projekty zabezpedenia
obyvatel’stva pitnou vodou, rozvoj zavlazovacej siete a d’alSie projekty rozvoja infrastruktury.

Aj napriek tomu, ze progndza vyvoja HDP nar. 2018 ocakava jeho pomerne vysoky
rast na urovni 3,6 %, vyvoj v priemysle podl'a vyjadrenia ministra hospodarstva A. Novikova
tomu zodpovedat’ nebude, nakolko kvdli zniZzeniu tazby zlata v bani Kumtor by malo dojst
k jeho poklesu 0 0,4 %. Bez zapocitania vysledkov bane Kumtor by v8ak rast v priemysle mal
dosiahnut’ 9.4 %. Rok 2018 by mal byt obdobim stavebného boomu, oCakava sa rast
stavebnej produkcie 0 10,5 %.

Finanéné prevody Kirgizov pracujucich v zahranié¢i (hlavne v Ruskej federacii) za 9
mesiacov r. 2017 dosiahli 1 740 mil. $ a v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajiceho
roka sa zvysili 0274,6 mil. $. Odlev finan¢nych prostriedkov predstavoval 316,2 mil.$,
v dbsledku ¢oho sa ¢isty prilev financii zo zahranicia mierne znizil na 1 423,8 mil. $.

2. Podnikatel’ské prostredie / aktivity firiem:

Posilnenie pozicie narodnej investi¢nej agentury

Urad vlady Kirgizskej republiky (KG) informoval 15.11. 0 zmenach v postaveni Narodnej
agentiry na podporu investicii a vyvozu pri Ministerstve hospodarstva KG, ktoré bolo
transformované na Agentaru pre podporu a ochranu investicii KG spadajucu priamo pod urad
predsedu vlady KG. Uvedené rozhodnutie bolo prijaté v rdmci vladneho programu rozvoja
ekonomiky na r. 2018-2023 ,,XKanb1 nqoopro keipk kagam*, kde jednym z opatreni je aktivna
podpora prilevu priamych zahraniénych investicii a posilnenie ulohy prisluSnej agentury,
ktord sa bude zaoberat’ vladnou politikou v oblasti investicii, podpory vyvozu a verejno-
sukromnych partnerstiev. Nova agentira bude mat za ulohu asistovat zahrani¢nym
investorom v celom komplexe od iniciovania projektov cez ich rozpracovanie az po praktickt
realizdciu. Zaroven sa zameria aj na pomoc domdacim vyrobcom pri presadzovani ich
produkcie na zahrani¢nych trhoch, rozvoj mechanizmov a vytvaranie vhodnych podmienok
pre realizaciu verejno-sukromnych projektov, implementaciu vladnej politiky v oblasti
fungovania slobodnych ekonomickych zon.

Uverovy rating Moody's B2 potvrdeny
Medzinarodna ratingova agentira Moody’s potvrdila 17.11. tiverovy rating Kirgizska na B2
so stabilnym vyhl'adom, ktory ostdva nezmeneny od decembra 2015. Potvrdenie ratingu je
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vysledkom navstevy zastupcov agentury Moody's v Kirgizsku v oktobri 2017. V komentari sa
uvadza, ze potvrdenie ratingu je odrazom nedavneho rastu zadlzenosti, nizkych vydavkov na
servisovanie dlhu a priaznivého vyhladu hospodarskeho rastu. Uverovy rating B2 nedava
Kirgizsku vysoky kredit, nachddza sa totiz uz v Spekulativnom pasme pre vysoko rizikové
dlhopisy a $pekulativne investicie s negativnym vyhladom.

Podpora rozvoja cestovného ruchu, problematické ICAO

Premiér S. Isakov na pravidelnom zasadnuti Rady pre rozvoj podnikania a investicii 22.11.,
ktoré sa venovalo otazkam rozvoja cestovného ruchu a civilného letectva, uviedol, ze bude
nevyhnutné realizovat’ V spolupréci s podnikatel'skou komunitou plan opatreni na podstatne
lepSie vyuzitie turistického potencialu. Vlada je v tom smere uGstretova, dokazom ¢oho je aj
zavedenie systému elektronickych viz od septembra 2017, ktoré este pred rokom bolo
avizované ako problematicky prvok v rozvoji cestovného ruchu. Kirgizsko ako vnatrozemska
krajina musi nevyhnutne rozvijat’ systéme leteckej dopravy, preto treba vyvinut’ znacné usilie,
aby uz nefigurovala na ..¢iernom zozname* ICAQ. Vlada podla premiéra uz podnika kroky na
odstranenie tohto problému, avSak v Struktire narodného leteckého uradu Kirgizska dnes nie
je nikto, kto by presne vedel, ako treba postupovat’. Nevyhnutné bude preto prizvat’ expertov,
ktori pomo6zu vypracovat akény plan, aby sa problém vo vztahu k ICAO pohol spravnym
smerom. Jednou z najdodleZitej$ich udalosti v r. 2018, ktoré moézu podporit’ rozvoj cestovného
ruchu, budu 3. celosvetové hry kocovnikov, naplanované na jesen 2018.

Digitalizacia ekonomiky

Doélezitym prvkom rozvoja ekonomiky a cestovného ruchu je ich digitalizacia. Premiér S.
Isakov vyjadril 22.11. spokojnost’ nad vysledkami spoluprace s podnikatel'skou komunitou pri
realizdcii néarodného projektu digitdlnej transformacie Kirgizska ,Taza Koom™
(http://tazakoom.ka/), v ramci ktorého bol spusteny vladny portal elektronickych sluzieb
a pokracuju prace na zavedeni jednotného informa¢ného okna vlady, na ktorom budu
prezentované potrebné informdacie vsetkych ministerstiev a verejnych instittcii Kirgizska.

3. Energetika

Zaujem Uzbekistanu o vystavbu Kambaratinskej vodnej elektrarne

Uzbecka vlada, ktord v minulosti nepodporovala vystavbu Kambaratinskej vodnej elektrarne
1, vyjadrila nielen zaujem participovat’ na vystavbe tohto vodného diela, ale sa aj podiel’at’ na
jeho prevadzke. 23.11. 0 tom informoval premiér S. Isakov s tym, Ze oficialny navrh uzbecke;j
vlady zatial' nebol predlozeny. Uzbecky prezident S. Mirzijojev pocas svojej navstevy
v Kirgizsku (05.-06.09.2017) vyhlasil, ze obidve strany sa ,,seridzne dohodli“ o vodnych
otazkach a vystavbe Kambaratinskej vodnej elektrarne. Kirgizsky prezident vtedy povedal, Ze
ziadna vodna elektraren sa nebude stavat’ bez casti Uzbekistanu a plne sthlasi s tym, aby
participoval ¢o najaktivnejSie na vystavbe elektrarne, ktora je nevyhnutna pre obidve krajiny.

Vystavba Kambaratinskej vodnej elektrarne 1 bola zastavena koncom r. 2015 po tom, ako
Kirgizsko jednostranne odstupilo od dohody s ruskou spolo¢nostou RusHydro (Pycl'umpo).
Kirgizsky prezident podla medializovanych informdcii vtedy argumentoval tym, Ze ruska
ekonomika ,,sa nenachadza na vzostupe®, preto uvedend spolo¢nost’ nedokaze vybudovat’ ani
Kambaratinsku vodnu elektraren, ani Hornonarynsku kaskadu vodnych elektrarni, ktora bola
sucast'ou dohody uzatvorenej s kirgizskou vladou. Otazka vratenia dlhu ruskej spolo¢nosti vo
vyske 37 mil. $ stale nie je doriesena.
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Isty Cas sa o projekt zaujimala Ceska spolo¢nost’ Liglass Trading. Po nesplneni zmluvnych
podmienok z jej strany, ked ruskej spolo¢nosti RusHydro neuhradila 37 mil. $ za 50 %-ny
podiel v spolotnom podniku s kirgizskou vladou ,,Bepxuenapsirckue I'DC*, doslo
k zastaveniu spoluprace. Ceska strana sice argumentovala tym, Ze uvedent sumu neuhradila
preto, lebo kirgizska vlada jej nevratila garan¢ny vklad vo vyske 1,147 mil. $, hoci tak mala
urobit’ do 11.08. To vSak nepomohlo a 10.10. premiér S. Isakov podpisal rozhodnutie
kirgizskej vlady jednostranne odstupit od predmetnej zmluvy. Ceska firma este stihla
zverejnit’ informaciu, ze vzniknutd situdciu vnima ako ,,vysledok nestabilnej politickej
situacie v Kirgizskej republike, ktoré ohrozuje akékol'vek investicie®, odvtedy vSak uz o nej
nebolo pocut’.

4. Medzinarodné hospodarske vzt'ahy / Eurazijska ekonomicka uinia (EEU):

Kriticky hlas podnikatelov vo vzt'ahu k novému Colnému kédexu EEU

Podl'a vyjadrenia predsedu Asociacie trhov, podnikov, obchodu a Sluzieb Kirgizska S.
Ponomareva z 18.11. kirgizski podnikatelia nie st pripraveni pouzivat’ novy Colny kdédex
EEU od 1. januara 2018. Ako uviedol, naznacuje to aj sii¢asna situacia na hraniciach, kde asi
10 % kirgizskych firiem bolo postihnutych za urcité porusenie predpisov, 4 % z nich viezlo
pol'nohospodérsku produkciu bez potrebnych dokumentov a certifikatov. Ako uviedol, 95 %
kirgizskych podnikatel'ov vobec nepozna rozdiel medzi starym a novym colnym kodexom,
hoci sa 0 tom hovori uz dva roky. Podla neho bude nevyhnutné podstatne lepSie poznat
vSetky otazky spojené s pozadovanymi technickymi predpismi a ich dodrziavanim.

Projekt Eurazijskej rozvojovej banky ,,Karavana zdravia“

Vedenie Eurazijského fondu stabilizacie a rozvoja, ktorého celkova kapitalizacia predstavuje
8,513 mid. $ apatri pod spravu Eurazijskej rozvojovej banky, informovalo 11.11., ze
poskytne Kirgizsku_grant vo vySke 2 mil. $ na realizaciu socidlneho projektu ,.Karavana
zdravia®. Z prostriedkov grantu budu v priebehu r. 2018 zaobstarané dva vlaky, z ktorych
kazdy bude mat’ 3 mobilné zdravotnicke komplexy so 7 lieCebnymi kabinetmi, plus jeden
autobus so zdravotnickou technikou. Podstatou projektu je vyuzitie mobilnej zdravotnickej
techniky na zabezpecenie preventivnej zdravotnej starostlivosti o obyvatel'stvo Zijuce
v horskych a tazko dostupnych regiénoch krajiny. Clenmi Eurazijského fondu stabilizacie
arozvoja su Kirgizsko, Kazachstan, Arménsko, Bielorusko, Ruska federdcia a Tadzikistan.
Eurazijska rozvojova banka kazdy rok vydeluje 10 % cistého zisku na socidlne projekty
Vv Clenskych krajinach fondu. Finan¢né prostriedky st poskytované vylu¢ne formou grantov
a su urcené na socialne dolezité projekty.

Celkové investi¢né portfolio Eurazijského fondu stabilizacie a rozvoja v Kirgizsku je vSak

podstatne vysSie a V stcasnosti predstavuje 330 mil. § v 5 projektoch. Ide 0 nasledujuce

projekty:

e uvedenie do prevadzky 2. generatora Kambaratinskej vodnej elektrarne 2 — 110 mil. $
(podpisana uverova dohoda);

e rehabilitaicia Toktogul'skej vodnej elektrarne, faza 2 — 100 mil.$ (Gverova dohoda
nadobudla platnost’);

e rekonstrukcia tseku cesty Biskek-Os, faza IV — 60 mil. $ (averova dohoda nadobudla
platnost’);

e rchabilitacia Toktogul'skej vodnej elektrarne, faza 3 — 40 mil.$ (Zziadost' predbezne
schvélena vedenim Fondu);
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e financovanie dodavok polnohospodarskej techniky — 20 mil. § (verova dohoda

nadobudla platnost’).

Hodnotiaca misia MMF

Skupina expertov Medzinarodného menového fondu na zaver svojej hodnotiacej misie
v Kirgizsku 09.11. predlozila vlade niekol’ko odporucani vo vztahu k hospodareniu
s verejnymi financiami. V nasledujucom obdobi by sa kirgizskd vlada mala zamerat’ na lepsi
vyber dani obmedzenim alebo zruSenim viacerych existujucich danovych vynimiek a
oslobodeni, ktoré st pomerne Siroko dimenzované. Dal$ou sférou je mzdovy fond, ktory treba
taktiez zredukovat’, nakol'ko predstavuje 9,5 % HDP, €o je jeden z najvysSich ukazovatelov
v Strednej Azii. Vlada sa bude musiet’ zamerat’ tieZ na prehodnotenie systému poskytovania
subvencii a adresnejSie smerovat’ prostriedky zo socidlnych fondov. Experti MMF znizili
progndzu rastu HDP v tomto roku 00,3 % na 3,2 % (3,3 % v r. 2018) kvoli pokracujacim
problémom na hraniciach s Kazachstanom.

Cezhrani¢ny spor s Kazachstanom rieSeny na péde WTO

Kirgizsko na zasadnuti Rady pre obchod WTO v Zeneve 10.11. informovalo o vzniknutej
situacii na hranici s Kazachstanom stym, Ze kaza$ska strana vytvara umelé bariéry
obmedzujuce transport tovarov smerujucich na uzemie Kazachstanu, ktoré narusaju zékladné
principy WTO, hlavne reZim najvySSich vyhod, ustanovenia o zabezpeceni transparentnosti
obchodu a principy vol'ného pohybu tovarov a nediskriminacie. Kaza$ska strana na obvinenia
reagovala tvrdenim, Ze posilnenie kontroly na hranici je spojené vylu¢ne s bojom proti
nelegdlnemu pasovaniu tovarov a potrebou dodrziavat’ platné fytosanitarne predpisy. Zavery
rokovania Vyboru WTO kirgizské médid nezverejnili, iba informéaciu o tom, Ze delegacie
Korejskej republiky, Japonska a Moldavskej republiky vyzvali po €o najrychlejSom urovnani
situacie na hraniciach formou dvojstrannych konzultacii.

Premiér S. Isakov informoval 23.11., ze pokial’ sa situdcia na hraniciach s Kazachstanom

nezmeni, straty mézu dosiahnut’ 1 % HDP. Ako uviedol, uz dnes dopad blokady na hraniciach
s Kazachstanom predstavuje 0,3 % HDP.

Zdroj: Kabar KG, GOV KG, 24 KG, Ministerstvo financii KG, AKI Press, Tazabek, KG
News, FOR KG, Novosti KG, Gazeta KG

Vypracoval: Jan Galoci, radca
Astana, 01.12.2017
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