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Kirgizsko — monitor ekonomického vyvoja
januar 2019

1. Aktuilny makroekonomicky vyvoj / oéakavané trendy:

Rast realneho HDP za rok 2018 dosiahol 3,5 % (557,1 mid. KGS/7 mld. EUR), podiel
priemyslu predstavoval 45 %. Objem produkcie v priemysle za r. 2018 predstavoval 251
mld. KGS (3,2 mld. EUR) a medziro¢ne vzrastol o 5,4 %. Bez zapocitania bane na zlato
Kumtor bola vSak uvedend hodnota nizSia o viac ako 40 % (148 mld. KGS). Nalezisko
Kumtor generovalo pritom 18 % celkového HDP. Podiel sluzieb na HDP v r. 2018 dosiahol
48 %.

Produkcia v poPnohospodarstve zaznamenala trzby vo vyske 203,8 mld. KGS (2,6 mld.
EUR) a oproti r. 2017 sa zvysila 0 2,7 %. Rastlinna vyroba vyprodukovala tovary za 100,4
mld. KGS (narast o 3,4 %), zivo¢isna 98,3 mld. KGS (+2,2 %), podiel sluzieb na produkcii
v agrosektore bol minimalny (5,1 mld. KGS).

Finan¢né prevody ekonomickych migrantov za 11 mesiacov r. 2018 dosiahli 2,479 mld.
USD aV porovnani s rovnakym obdobi predchadzajuceho roka sa zvysili o 7,8 %. Prakticky
celt uvedent sumu (2,436 mld. USD alebo 98,3 %) poslali domov Kirgizi pracujuci v Ruskej
federacii. Z USA priSlo podstatne menej — 24,2 mil. USD. Prevody finanénych prostriedkov
do zahranicia dosiahli 494,4 mil. USD, ¢isty prilev finanénych prevodov bol 1,985 mld.
USD.

Medzinarodné rezervy Kirgizska k 31.12.2018 predstavovali 2,155 mld. USD a oproti
predchadzajicemu roku sa zmenili iba minimalne (pokles o 21 mil. USD). Narodnd mena
,Hkirgizsky som (KGS)“ za rok 2018 oslabila vo¢i USD 01,5 % (zo 68,8395 na 69,8400
KGS/1 USD).

Obrat zahrani¢ného obchodu Kirgizska za 11 mesiacov r. 2018 dosiahol 5,967 mld. USD
pri medzirocnom ndraste o 6,2 %, vyvoz bol 1,533 mld. USD (+0,8 %), dovoz 4,434 mld.
USD (+8,2 %). Obchodny obrat s krajinami EU bol 907 mil. USD, dovoz z EU 273,7 mil.
USD (6.2 % celkového dovozu) a vyvoz 633.3 mil. USD (41,2 % vyvozu). Do krajin EEU
Kirgizsko vyviezlo tovary v hodnote 500,1 mil. USD (32,6 % celkového vyvozu za 1-
11/2018), doviezlo za 1,590 mld. USD (35,8 % celkového dovozu).

Objem investicii do zakladného kapitalu dosiahol 150 mld. KGS (1,9 mld. EUR) a oproti
roku 2017 sa zvysil o 3,3 %. Hlavna Cast’ investicii smerovala do t'azby nerastnych surovin
(23,8 mld. KGS alebo 15,9 % celkovych investicii), dopravy a skladovania (21,7 mld. KGS;
14,5 %), zasobovania elektrickou energiou, plynom a vodou (10,1 mid. KGS; 6,7 %).

Bytova vystavba sa dostala do recesie. V r. 2018 bolo danych do uzivania 9 tis. bytovych
jednotiek s celkovou plochou priblizne 1 mil. m? ¢o v porovnani s predchadzajiicim rokom
predstavuje pokles 0335 %. V nebytovej vystavbe sa moZzno zmienit o vystavbe
predskolskych a Skolskych zariadeni pre 1,379 tis. deti, strednych vzdeldvacich kol pre 4,1
tis. Studentov. V oblasti zdravotnictva sa investovalo pomerne malo, iSlo o vystavbu
ambulantno-poliklinickych zariadeni s dennou kapacitou 270 pacientov.
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Prijmy Statneho rozpo¢tu v r. 2018 boli 125,436 mid. KGS (1,6 mld. EUR), hlavnu ¢ast’
(107,737 mld. KGS) pokryli danové prijmy, z toho 62,65 mld. KGS boli dane a 41,672 mld.
KGS colné poplatky. Emisia Statnych dlhopisov priniesla do rozpoctu 18,348 mld. KGS.
Vydavky $tatneho rozpoétu v r. 2018 dosiahli 142,07 mld. KGS (+1,5 %, 1,8 mid. EUR).
Deficit bol 16,634 mld. KGS alebo 3 % HDP v r. 2018. Rozpocet Kirgizska je uz tradi¢ne
socialne orientovany, t.j. jeho hlavna cast’ je urena na vzdelavania, socialnu starostlivost’ a
zdravotnictvo. Svoj podiel ma aj servisovanie verejného dlhu, na vonkajsi dlh islo v r. 2018
11,9 mld. KGS a na vnatorny 11,8 mld. KGS. Na projekty ochrany zivotného prostredia bolo
uréenych 822 mil. KGS. Statny rozpodet na rok 2019 bol schvaleny s prijmami vo vyske
151,762 mid. KGS (1,92 mld. EUR), vydavkami 161,913 mld. KGS (2,05 mld. EUR)
a deficitom 10,151 mld. KGS (0,13 mid. EUR).

Ekonomika Kirgizska by mala pokrac¢ovat’ v raste aj v nasledujtcich dvoch rokoch, Svetova
banka ocakava rast HDP v r. 2019 na urovni 3,4 % S miernym zrychlenim na 3,9 % v r.
2020. Eurazijska banka prognézuje rast HDP vr. 2019 vo vyske 3,9 %, Ministerstvo
hospodarstva Kirgizska 4,0 %.

Agentira RAEX pridelila 11.1. Kirgizsku suverénny rating ,,B* so stabilnym vyhPadom.
V hodnoteni sa uvadza, Zze ekonomika Kirgizska nad’alej silne zavisi od tazobného priemyslu
a hlavnych partnerov v SNS. Vysoka tirovei zadlZenosti, citlivost vo¢i vonkajsim $okom,
nizka Uroven kreditovania ekonomiky a absencia efektivnej rozpoctovej politiky predstavuju
hlavné faktory, ktoré brania pripadnému zlepSeniu ratingu. Rastica miera chudoby, vysoka
miera korupcie aproblémy v cezhranicnom obchodu st  pri¢inou toho, Ze
konkurencieschopnost’ Kirgizska ostdva na nizkej Grovni, uvadza sa v hodnoteni agentiry
RAEX. Na druhej strane za pozitivhe momenty oznacila rast ziskovosti bankového sektora,
pokles dolarizdcie finanéného systému, zvySovanie prilevu finanénych prevodov
ekonomickych migrantov zo zahranicia, ktoré podporuju celkovy rast ekonomiky.

2. Podnikatel’ské prostredie

Iniciativy zamerané na zlepSenie podnikatel’ského prostredia

e (Od 1. janudra 2019 bolo na dva roky zavedené moratérium na doposial’ pocetné previerky
podnikatel'skych subjektov zo strany celého radu Statnych institicii. Odteraz bude
previerky moct vykonavat iba 10 splnomocnenych inStitlicii. Preverovanie
podnikatel'skych  subjektov  bolo  pozastavené Socidlnemu fondu, Statnemu
protimonopolnému tradu, Statnej veterinarnej a fytosanitarnej indpekcii, ako aj d’alsich
organov z oblasti finan¢nej, technickej, ekologickej a zdravotnej kontroly, vyroby
potravin a napojov.

e Zriadenie inStititu podnikatel'ského ombudsmana, ktory nie je Stitnym orgdnom
a nepodlieha kontrole Statom. Jeho financovanie zabezpecia zahrani¢ni partneri v ramci
rozvojovej pomoci. Konkrétna osoba zatial’ nebola vybrand, svoju funkciu bude zastavat
po dobu 5 rokov. Ulohou ombudsmana bude ochraiiovat zaujmy podnikatel'skych
subjektov prostrednictvom nezavislého posudzovania ich staznosti a zalob voci Cinnosti
alebo necinnosti ministerstiev, Statnych institucii a organov alebo akciovych spolo¢nosti
S UiCast'ou Statu.

e (Od 15.1.2019 bola funkcia spravy poistnych odvodov do socidlneho fondu prevedend na
Statnu dailovu spravu. VIdda ocakéva, Ze uvedené opatrenie podstatne skrati dobu
nevyhnutnll na spracovanie potrebnej dokumentacie.
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Grantové financovanie projektov

Podl'a informécie Ministerstvo financii Kirgizska bolo vroku 2018 prostrednictvom
rozvojovych grantov financovanych zo Statneho rozpoc¢tu (uréenych organom miestnych
samosprav za ucelom podpory ich socialno-ekonomického rozvoja) celkovo 213 projektov
v celkovej hodnote 348,4 mil. KGS (4,4 mil. EUR), ukon¢enych bolo 196 projektov.
P6vodny plan pritom predstavoval 500 mil. KGS, v marci 2018 vsak bolo schvalenych iba
213 projektov. Podporena bola rekonstrukcia a vystavba 54 Skolskych zariadeni za 76,2 mil.
KGS, 49 detskych skolok za 77,1 mil. KGS, 16 kultarnych zariadeni za 26,1 mil. KGS, 31
Sportovisk 56,3 mil. KGS, 15 zdravotnickych zariadeni za 25,6 mil. KGS, 37 objektov
inziniersko-komunikacnej infrastruktiry za 68,2 mil. KGS a 10 administrativnych objektov za
18,9 mil. KGS.

Verejné obstaravanie

Podla informécie Uradu verejného obstarivania pri Ministerstve financii Kirgizska z 18.1.
bolo v r. 2018 zverejnenych 132,849 tis. verejnych sut'azi v hodnote 93,875 mld. KGS
(1,2 mld. EUR), zc¢oho bola naplanovana realizacia tendrov za 54,111 mld. KGS
a uzatvorené zmluvy za 31,613 mld. KGS. Najvicsie objemy nakupov pre verejny sektor
boli v nasledujucich oblastiach:

e ropné produkty, palivo, elektricka energia (7,834 mld. KGS),

stroje, pristroje a elektrické zariadenia (4,833 mld. KGS),

dopravné prostriedky a zariadenia (3,792 mld. KGS),

zdravotnicke pristroje a zariadenia, farmaceutické vyrobky a predmety osobnej hygieny
(3,284 mid. KGS),

Spotrebny tovar, napoje, tabak (3,05 mld. KGS),

tlacové materialy (1,501 mld. KGS),

vypoctova technika a kancelarske potreby (1,223 mld. KGS),

pol'nohospodarske produkty, lesné a rybné hospodarstvo (0,623 mld. KGS).

Problémy s prilevom investicii

Prilev priamych zahraniénych investicii za januar — september 2018 dosiahol 344,9 mil. USD
aV porovnani S rovnakym obdobim predchddzajiceho roka sa znizil 0315 %. Odlev
investicii predstavoval 328,1 mil. USD, ¢o znamena, Ze Cisty prilev PZI bol na skor
symbolickej trovni 16,8 mil. USD. Prilev PZI za predchadzajuci rok 2017 dosiahol 616,8 mil.
USD pri medziro¢nom poklese o 24,2 %.

Kirgizska agentara pre podporu a ochranu investicii v komentari k si¢asnému poklesu prilevu
PZI uviedla 22.1., Ze ide o globalnu tendenciu, pri¢om pokles investicii v Krajinach
s prechodnou ekonomikou dosiahol 23 %. Za hlavnua pri¢inu poklesu PZI v Kirgizsku
oznacdila  problémy investorov s miestnym  obyvate’stvom  a regionalnymi
samospravnymi organmi. Viacero spoloc¢nosti odislo Vv priebehu ostatnych dvoch rokov
z krajiny kvoli netstretovosti miestnej komunity a ne¢innosti samosprav. Su pripady, kedy
investor ani po 3-4 rokoch nemohol zrealizovat” svoj projekt, ¢o prirodzene vplyva aj na
rozhodovanie dalsich potencialnych zaujemcov, ktori sa potom rozhodni neinvestovat
v Kirgizsku. Od roku 2014 dochadza k poklesu objemu investicii. Postupne klesal aj pocet
firiem, ktoré investuji v krajine — v r. 2014-2017 sa takto postupne znizoval zo 142 subjektov
az na 115. Za 9 mesiacov r. 2018 sa ich pocet sice zvysil na 137, priemernd investicia na 1
firmu vSak dosiahla 2,5 mil. USD, ¢o v porovnani s5,1 mil. USD vr. 2014 predstavuje
polovi¢na hodnotu.
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V kontexte malého zaujmu zahrani¢nych investorov ani vysledky Kirgizskej agentary pre
podporu aochranu investicii za rok 2018 nie s mimoriadne ohromujuce. Zo 60
rozpracovanych investi¢énych projektov sa jej podarilo sa jej zrealizovat 9 projektov
v celkovej hodnote 28,2 mil. USD, ktoré umoznili vytvorit' 40 pracovnych miest. Hlavna cast’
investicii smerovala z Ciny, Uzbekistanu, Turecka a Indie. V sektore verejno-stukromnych
partnerstiev (PPP) je v spolupraci S agentirou realizovanych 15 investiénych projektov
v hodnote 165 mil. USD. 4 z nich st z oblasti dopravy, 3 zo zdravotnictva, 2 Z cestovného
ruchu a Sportu, d’al$ie projekty si zamerané na vzdelavanie, poist'ovnictvo.

Rating agentury Forbes

V rebri¢ku pritazlivosti podnikatel’ského prostredia agentury Forbes z januara 2019 sa
Kirgizsko umiestnilo na 108 mieste za Iranom a pred BangladéSom a Nigériou. Aj ked’ je
tato pozicia stale malo lichotivd, ocenit’ moZno aspoii tendenciu spravnym smerom — za 2
roky sa Kirgizsko dokazalo posunut’ zo 123. miesta na sucasné 109. V komentari agentury
Forbes sa uvadza, ze Kirgizsko sa v uplynulom obdobi snazilo prilakat’ zahrani¢né investicie
s cielom rozsirit exportni bazu, vratane vystavby vodnych elektrarni. AvsSak zlozité
investi¢né prostredie a pokracujuci pravny spor s kanadskou spoloénostou Centerra Gold
0 zmeny vlastnickych vztahov na najvi¢Som nélezisku zlata v krajine (bana Kumtor)
odradzaju potencialnych investorov.

Podpora rozvoja cestovného ruchu

Premiér M. Abylgaziev podpisal 1.2. nariadenie, na zdklade ktorého bude vytvorena
samostatna $tatna institGicia na podporu cestovného ruchu Kyrgyz Tourism, ktorej ¢innost’
bude koordinovat’ Ministerstvo kultiry, informatiky a turizmu Kirgizskej republiky. Poslanim
agentury bude efektivne realizovat’ $tatnu podporu cestovného ruchu, zabezpecit’ racionalne
vyuzivanie zdravotnicko-rekreacnych zariadeni, turistickych objektov a servisnych centier,
ktoré st majetkom Statu. Kirgizsk4 vlada na svojom zasadnuti 25.1. schvalila plan rozvoja
cestovného ruchu na roky 2019-2023, ktorého sucast'ou je aj vytvorenie novych Struktdr na
podporu rozvoja domaceho turizmu, ktorého hlavnou devizou je priroda, historicko-kultarne
pamitihodnosti a pohostinni l'udia. Doraz bude kladeny na obnovu a vystavbu zariadeni
cestovného ruchu prostrednictvom verejno-stikromnych partnerstiev. Investovat’ sa bude tieZ
do zvySovania zahrani¢né¢ho imidzu Kirgizska.

Intervencie v bankovom sektore

Narodna banka Kirgizska uskutocnila 31.1. dokapitalizaciu Rosinbanky («PocunGank»,
Ruska investi¢na banka) a zdvojnasobila jej zakladny kapital o 700 mil. KGS na 1,499 mld.
KGS. Utelom opatrenia bolo finanéné ozdravenie bankovej institicie, ktorej 71,6 % akecii
Narodna banka nedavno odkupila a svoje rozhodnutie odovodnila tym, Ze opatrenie umozni
stabilizovat’ bankovy systém krajiny ako celku.

3. Energetika / nerastné zdroje / doprava

TaZba zlata nebude vyraznejsie rast’

Vedenie kanadskej spolo¢nosti Centerra Gold, ktora je majoritnym vlastnikom najvacsej
kirgizskej bane na zlato Kumtor, oznamilo, ze v r. 2019 planuje vytazit' 535-565 tis. unci
(16,64-17,57 ton) zlata. V nalezisku Kumtor, ktoré pokryva 18 % HDP Kirgizska, sa v r. 2018
vytazilo 534 tis. unci zlata, ¢o predstavuje 4,7 % nad pdvodny plan 510 tis. unci. Otvorenym
problémom vSak aj nad’alej ostdva nedorieSeny spor s kirgizskou vladdou, ktory by mala
ukoncit’ nova strategicka dohoda. Kanadska firma Centerra Gold veri, Ze k jej podpisu dojde
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v blizkej budtcnosti po tom, ako bol vladou uz 7-krat presunuty na neskor$i termin.
Najnovs$ie navrhy zo strany kirgizskej vlady hovoria o moznosti predlZenia podpisu do 31.
maja 2019

Navrhované zmeny v Zelezni¢nej doprave

Jeden z najvicsich $tatnych podnikov, Zeleznice KTZ («KbIprbi3 Temup xkomyy, trzby 5 mld.
KGS za r. 2018, 4,812 tis. zamestnancov) by mali byt transformované na akciovii spolo¢nost’
za ucelom ziskania novych prostriedkov na rozvoj spolo¢nosti, nakup novej a opravu
opotrebovanej vozovej techniky (az polovica voznov potrebuje generalnu opravu). Iba na
nakup 200 nakladnych voznov firma potrebuje 571 mil. KGS. Navrh na zmenu S$truktary
zeleznic prichadza po tom, ako pred 3 mesiacmi musel odstipit’ ich generalny riaditel
obvineny z korupcie.

4. Dolezité vvstavy a vel’trhy v teritériu

Zdravotnicke vel'trhy Medexpo, Pharmacy Bishkek, Bitme, Dental Expo

Termin: 09.04. -11.04. 2019

Miesto: Biskek

WEB: http://biexpo.kg/en/medexpo/

Zoznam vystavovatelov:
http://biexpo.kg/en/spisok-uchastnikov-vystavok-nedeli-zdravoohraneniya-v-kyrqyzskoj-

respublike/

Potravinarske vel’trhy Food Expo, Food Tech, Horeca, Halal Food, U-Pack
Termin: 09.04. - 11.04. 2019

Miesto: Biskek

WEB: http://biexpo.kg/foodexpo-kyrgyzstan/

Zoznam vystavovatel'ov:
http://biexpo.kg/en/spisok-uchastnikov-vystavok-pishhevoj-industrii/

Pozn.: v priebehu februara amarca 2019 sa v Kirgizsku nekonaju ziadne dolezitejSie
medzindrodné vystavy alebo vel'trhy.

Zoznam vel'trhov a vystav, ktoré sa uskuto¢nia v Kirgizsku v roku 2019:
https://www.mzv.sk/documents/736307/347854/Kirgizsko+-
+ve%C4%BEtrhy+a+v%C3%BDstavy+2019

Pozn.: udaje uvadzané v narodnej mene ,,Som* (KGS) boli pre lep$iu nazornost’ prepocitané
na EUR podl'a vymenného kurzu k 08.02.2019: 79,1200 KGS/1 EUR

Aktualny kurz KGS/EUR:
https://www.xe.com/currencyconverter/convert/?Amount=1&From=EUR&T0=KGS

Zdroj: Kabar KG, GOV KG, Statisticky urad KG, Ministerstvo financii KG, 24 KG, Aki
Press, Tazabek, KG News, FOR KG, Novosti KG, Gazeta KG

Vypracoval: Jan Galoci, radca
Astana, 08.02.2019
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