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Kazachstan — monitor ekonomického vyvoja
15/05/2020

1. Aktualny makroekonomickv vyvoj / o¢akavané trendy / protikrizové opatrenia vlady
zahrani¢na pomoc

Kazasska ekonomika nastupuje do fazy recesie, spOsobenej pandémiou Covid-19
a relativne dobré vysledky, ktoré zaznamenala v priebehu 1. Stvrtroka 2020 (rast HDP o 2,7
%), sa jej uz o mesiac neskor nepodarilo udrzat. Podla udajov, ktoré boli prezentované na
zasadnuti vlady 12.05, HDP za prvé Styri mesiace roku 2020 medziro¢ne poklesol o 0,2 %0,
hlavne kvéli vyraznému poklesu odvetvi produkujicich sluzby o 4,0 %, ¢o nedokazal
vykompenzovat’ ani pomerne silny rast odvetvi produkujtcich tovary o 5,8 %. Ro¢na miera
inflacie v aprili 2020 predstavovala 6,8 %, ¢o znamena, Ze za 4 mesiace sa inflacia uz
zvysila nad hornt hranicu koridoru (5,0-6,0 %), ktory bol naplanovany na cely rok 2020
a potvrdzuje o¢akavania, ze blizka budicnost’ bude pod rasticim inflacnym tlakom.

Napriek celkovému poklesu HDP za prvé 4 mesiace roku 2020 sa jednotlivym
priemyselnym odvetviam stale dari dosahovat’ pomerne dobré vysledky — priemyselna
vyroba sa zvysila o 7 %, bansky a tazobny priemysel o 6 %, stavebnictvo 5,5 %. V sektore
sluzieb boli zaznamenané protichodné tendencie — pokles v doprave (-11 %), obchode (-8,9
%), administrativnych (-4,0 %) arealitnych (-2,7 %) sluzbach bol kompenzovany rastom
telekomunikacnych sluzieb 0 9,6 %. Investicie do zakladného kapitalu sa zvysili o0 0,9 %,
devizové rezervy vratane zlata predstavovali 30,5 mld. USD, aktiva Narodného fondu 58,5
mld.USD.

Dopad pandémie na zahraniény obchod Kazachstanu zatial’ nie je zatial’ aZ tak
viditeP’'ny, nakol’ko k dispozicii su iba udaje za prvé 3 mesiace roku 2020 (mimoriadny stav
bol v krajine zavedeny od polovice marca 2020). Celkovy obrat zahrani¢ného obchodu v
uvedenom obdobi dosiahol 21,0 mld. USD a medziro¢ne sa zvysil o 2,1 %, vyvoz bol 13,9
mld. USD (nérast 0 4,2 %), dovoz 7,1 mld. USD (pokles o 0,1 %).

Prijmy $tatneho rozpoctu za januar — april 2020 dosiahli 2,7 bil. KZT (5,9 mid. EUR),
Vv pripade republikového rozpoctu to bolo 1,7 bil. KZT (3,7 mld. EUR). Prijmy z dani boli
oproti planu nizSie o 61 mld. KZT (133,6 mil. EUR). Vydavky republikového rozpoctu
predstavovali 4,3 bil. KZT (9,4 mld. EUR) aboli 0 62 mld. KZT (135,8 mil. EUR) nizsie
V porovnani s planovanou hodnotou. V upresnenom rozpocte na r. 2020 je na dodatocné
protikrizové opatrenia vydelenych 1,1 bil. KZT (2,4 mld. EUR), z ¢oho 70 % pdjde do
miestnych rozpoctov a subvencovanie a garantovanie projektov podnikatel'ov realizovanych
V ramci Statneho programu ,,Enbek*, projektov ,,Auyl-El besigi®, programu ,,Cestovna mapa
podnikania“, podporu agropotravinarskeho sektora. Verejné obstaravanie prebicha
prostrednictvom zjednodusenych procedur, prednost maji domdci dodavatelia tovarov
a sluzieb.

Upresneny rozpocet na rok 2020 uvazZuje s poklesom realneho HDP o0 0,9 %; tvorba
nominalneho HDP by mala dosiahnut’ 69,7 bil. KZT (152,6 mld. EUR) pri priemerngj
cene ropy 20 USD za barel, vymennom kurze 440 KZT/1 USD a ro¢nej inflacii v koridore 9-
11 %. Parametre upraveného republikového rozpoctu na rok 2020 st nasledovné: prijmy 11,8
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bil. KZT (25,8 mld. EUR), vydavky 14,3 bil. KZT (31,3 mld. EUR), deficit 2,5 bil. KZT (5,5
mld. EUR) alebo 3,5 % o¢akavané¢ho HDP. Dalsia uprava rozpoétu je naplanovana na jesen
2020 apripadné zmeny budi zavisiet od aktudlneho vyvoja epidemiologickej situdcie
v krajine. Mimoriadny stav skong¢il 11.05., karanténne opatrenia v§ak pokracuju nad’ale;j.

Prezident Z. Tokajev na zavere¢nom zasadnuti komisie pre mimoriadne situacie (11.05.) za
hlavné ulohy vlady po skon¢eni mimoriadnej situacie (trvala od 15.03. do 11.05.) oznacil:

1.

ZvySenie sebestacnosti kazaSskej ekonomiky: bude nevyhnutné nanovo posudit
Struktaru ekonomiky krajiny, znovu definovat’ kIicové sektory (priemysel, energetika,
polnohospodarstvo, sluzby) aVv kratkom termine vybudovat’ nova Struktiru
ekonomiky. Je zrejmé, ze velké zmeny budi musiet zasiahnut' energeticky sektor,
v strednodobom horizonte sa stane nevyhnutnym prechod k zelenej energetike. Bude treba
prehodnotit’ aj stcasny pristup K industrializacii a Stanovit’ realne moznosti firiem na
exportnych trhoch a doma.

Implementacia Specidlneho rezimu verejného obstaravania: predbezne bude platit’ do
1. augusta 2020 a jeho hlavnym cielom bude efektivne vyuzit moznosti verejného
obstaravania pre kvazi sektor (spoloCnosti s uCastou S$tatu) ako nastroja obnovenia
ekonomickej aktivity domadcich dodavatelov tovarov a sluzieb. V oblasti verejného
obstaravania pre projekty rozvoja infrastruktiry sa zvySuje troven lokalizacie zo 40 %
na 60-70 % podla druhu ¢innosti. Kvalita prace jednotlivych samosprav bude hodnotena
na zaklade uvedeného kritéria.

Posiliiovanie potravinovej bezpecnosti, ktoré je kIicovym prvkom celkovej bezpecnosti
krajiny. Znamena to maximalnu podporu pol’'nohospodirom, ktoré je realizovana
prostrednictvom uverov poskytovanych Statnou agentirou KazAgro.

Vystavba dostupného byvania: predstavuje vyrazny stimul rozvoja ekonomiky, rastu
zamestnanosti a je tiez faktorom socialnej pomoci a podpory. Za tymto ucelom bude
rozpracovany novy program podpory byvania ,,5-10-20% ktorého podstatou je
poskytovanie uverov so sadzbou 5 % p.a., s pociatoénym vkladom vo vySke 10 % z
celkovej sumy na dobu 20 rokov. Na tento tucel je v ramci protikrizovych opatreni
vy¢lenenych 390 mld. KZT (854 mil. EUR). Plan bytovej vystavby v tomto roku pocita
s 15 mil. m? obytnej plochy (oproti 13,13 mil. m? za rok 2019), ¢o predstavuje 150
bytovych jednotiek a domov. Za 1. §tvrtrok 2020 bolo pritom ukonéenych 2,64 mil. m?
obytnej plochy, ¢o v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajiceho roka predstavuje
pokles 0 3,7 %. Oproti planu je to vSak menej az 0 29,6 %, ¢o pri pokracujucej pandémii
naznacuje niz$iu realnost’ jeho naplnenia. V suvislosti s uvedenym programom podpory
byvania bude v priebehu tohto roka vytvoreny novy institit rozveja a podpory byvania
(nazov «Ortbacel 0Oank»), ktory bude centralizovane zabezpecovat' financovanie
a distribiciu bytovych jednotiek.

Zavedenie progresivnej Skaly individudlnej dane z prijmu: cielom je zmenit systém
zdanenia osOb s niz§imi prijmami, aby bola zabezpecena vysSia socidlna spravodlivost.
Osoby s mesacnym prijmom 250-300 tis. KZT (547-657 EUR) budu platit’ dai zo zisku
vo vySke 7 % oproti doposial’ platnym 10 %. V pripade prijmu nad 300 tis. KZT (657
EUR) mesacne bude zachovana povodna sadzba 10 %. Vysku zdanenia obcanov, ktori
zarabaju viac ako 25 mil. KZT (54,7 tis. EUR) rocne, bude urovat’ Specialna vladna
komisia, zdanenie prijmov fyzickych osob by v§ak nemalo byt’ vysSie ako 15 %.
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Pokracovanie monitoringu stavu trhu so spotrebitel’skymi uvermi s ciePom zabranit’
neumernému rastu uverovej zadlZenosti obyvatel’stva. Bude posilnend kontrola
nebankovych institicii a od budiaceho roka budu licenénému schvalovaniu podliehat’ aj
inStitacie zabezpecujice mikrofinancovanie.

Podpora domaceho podnikania: na realizaciu programu ,,Ekonomika jednoduchych
veci bude v tomto roku vydelenych d’alSich 400 mld. KZT (876 mil. EUR) , ktoré budu
uréené¢ na podporu vyroby viac ako 300 réznych spotrebnych tovarov (potravinarske
a farmaceutické vyrobky, rozne stroje, pristroje a zariadenia). Celkova suma finanénych
prostriedkov, ktoré su vydelené na podporu malého a stredného podnikania v rdmci
uvedeného programu, predstavuje 1 bil. KZT (2,2 mld. EUR). Jeho podstatou je
podpora domacej produkcie v oblasti spotrebnych tovarov a nahrada dovozov zo
zahranicia. Ide celkovo 0 133 roznych druhov cinnosti, hlavnymi beneficientmi su
agropotravinarsky sektor a priemyselnd vyroba. Uvery s firmam poskytované na 10
rokov so zakladnou sadzbou 6,0 % p.a., horna hranica poskytnutej sumy nebola
stanovena.

Podpora investorov: budu rozpracované individualne metody podpory strategickych
investorov (domacich aj zahrani¢nych) na zaklade ich potencidlneho dopadu na
ekonomiku krajiny. Bude nevyhnutné aktivizovat’ ¢innost’ Medzinarodného finanéného
centra Astana AIFC za ucelom prildkania investicii a rozvoja finanéného trhu. Centrum
V st¢asnosti pripravuje novu stratégiu svojho rozvoja do roku 2025. V sucasnej situacii
vSak tazko mozno ocakéavat, Ze sa mu v tomto roku podari zabezpecit prvu verejni
ponuku akcii (IPO) $tatnych spolo¢nosti, ktorti avizovala v minulosti (napr. energeticka
spolo¢nost KazMunajGaz, ktora vSak uz oznamila, Ze k IPO v tomto roku urdite
nepristupi).

Prijatie legislativnej normy, ktora uznd zavedenie reZimu mimoriadnej situacie ako
pripad vySSej moci pre sektory ekonomiky, ktoré boli najviac postihnuté tymto
opatrenim.

Pozastavenie procesu bankrotov: opatrenie bude platit’ do 01.10.2020 a jeho tcelom je
ochranit’ podnikatel’ov pred necestnymi praktikami veritelov. Tyka sa pravnickych
0soOb aj individualnych podnikatel'ov (= kategdria definovana v ramci pracovného trhu
Kazachstanu).

Vytvorenie rady pre biologicki bezpefnost’, ktord zdruzi uznavanych vedcov
a expertov scielom rozpracovat rychly apruzny systém na podobné hrozby, ako je
pandémia Covid-19.

Reforma vzdelavacieho systému: budu rozpracované protokoly a metodiky vyuky na
dial’ku, dokoncena bude realna digitalizacia vzdelavacich inStitucii v krajine.
Prehodnoteny bude obsah vzdeldvacich programov s dorazom na ich digitdlnu dostupnost’
a interaktivitu. Tomu sa prispdsobi aj priprava novych pedagdgov.

Digitalizacia verejnej spravy a ekonomiky: bude prehodnotend podstata projektu
elektronickej vlady (e-gov), komunikacia medzi ob¢anmi, podnikatel'skou sférou a vladou
musi v plnej miere prejst’ na elektronicky format.
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Poznamka: na protikrizové opatrenia je celkovo vydelenych 5,9 bil. KZT (13 mld. USD/
12,9 mld. EUR), z ktorych 3.4 bil. KZT je poskytnutych z republikového rozpoctu a 2,5 bil.
KZT pojde z inych zdrojov.

Prostriedky st ur€ené na podporu zamestnanosti, mesacné davky v pripade straty prijmu,
socidlny vyplaty, bytova vystavbu, kompenzaciu strat dailovych prijmov rozpoctu a d’alSie

projekty.

Z celkovej sumy 5,9 bil. KZT, avizovanej na protikrizové opatrenia, bola zatial' zverejnena
Struktira planovanych vydavkov vo vyske 5 bil. KZT (10,9 mld. EUR), ktora vyzera
nasledovne:

e Cestovna mapa zamestnanosti 1bil. KZT (2,2 mid. EUR)
e Program ,,Ekonomika jednoduchych veci* 1bil. KZT (2,2 mid. EUR)
e Socialne davky v nudzi (42,5 tis. KZT/mesacne) 370 mld. KZT (810 mil. EUR)
e Bytova vystavba 390 mld. KZT (854 mil. EUR)
e Kompenzicia straty prijmu z dani, plnenie

socialnych zavazkov financovanych z republikového

rozpoctu 1,7 bil. KZT (3,7 mld. EUR)
e Kompenzacia straty prijmu z dani (miestne rozpoéty) 237 mld. KZT (519 mil. EUR)
e Indexacia socialnych davok o 10 % 313 mld. KZT (685 mil. EUR)
e Subvencie agropotravinarskemu sektoru 50 mld. KZT (109 mil. EUR)
e Rozvoj pracovného trhu v ramci programu ,,Enbek” 50 mld. KZT (109 mil. EUR)
e Subvencie a tiverové garancie v ramci programu

,,Cestovna mapa podnikania 2025 84,5 mld. KZT (185 mil. EUR)
e Rozvoj socidlnej a inZinierskej infrastruktury na vidieku

V ramci programu ,,Auyl-El besigi* 55 mid. KZT (120 mil. EUR)

e Zabezpecenie protiepidemiologickych opatreni

(doplatky miezd zdravotnickym pracovnikom, produktové

balicky pre najviac zasiahnuté skupiny obfanov 125 mld. KZT (274 mil. EUR)
e Realizacia d’alSich nariadeni hlavy Statu,

doplnkové vydavky (kompenzacia kurzovych strat,

dostavba problémovych domov v Nur-Sultane a i.) 575 mld. KZT (1,3 mld. EUR)

Svetova banka (SB) planuje vydelit’ okolo 1 mld. USD na podporu obnovy kazasskej
ekonomiky. Na online briefingu 14.05. otom informovala regionalna riaditel’ka SB pre
Stredna Aziu L. Burunciuc. Ako uviedla, na projektoch pomoci Kazachstanu sa uz pracuje,
prvy program v hodnote 500 mil. USD bude zamerany na podporu systému chovu
hospodarskych zvierat. Projekt bude predstavovat’ pomoc malym pol'nohospodarom ako aj
vlade pri implementacii programu rozvoja chovu dobytka. Tento projekt je dolezity na
zabezpecenie potravinovej bezpecnosti Kazachstanu. SB je taktiez pripravena podporit’ rozvoj
digitalizacie, umelej inteligencie v Kazachstane. Otazka digitalnej ekonomiky sa
Vv suCasnosti dostava stale viac do popredia av druhej faze planuje SB na tento ucel
poskytnut® Kazachstanu d’alS§ich 500 mil. USD. Vzhladom na pokracujucu pripravu
projektu sa uvedena suma moze eSte zmenit. V ramci pomoci SB krajinam Strednej Azie
v boji proti koronavirusu Kazachstan zatial’ dostal 27 mil. USD z celkovej poskytnutej sumy
387 mil. USD.
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2. Hodnotenie dopadov pandémie Covid-19 na ekonomiku Kazachstanu z pohladu
medzinarodnych in$titucii

Hodnotenie spolo¢nosti KPMG

Medzinarodna poradenska agentura KPMG zverejnila 6. méja vysledky prieskumu, ktory bol
zamerany na to, aky vplyv malo rozSirenie pandémie Covid-19 na hlavné oblasti kazaSskej
ekonomiky. Z vysledkov vyplyva, Ze najviac zasiahnutymi sa firmy pdsobiace v leteckej
doprave, fitness, reStauraénych sluzbach a v nepotravinovom maloobchode. Vyrazné
znizenie prijmov leteckych spolocnosti a letisk, ktoré spdsobilo prakticky Uplné zastavenie
domacej aj medzinarodnej leteckej dopravy, bolo ciastoéne kompenzované narastom
nakladnej prepravy, zvysil sa aj pocCet ndkladnych lietadiel tranzitujucich cez tzemie
Kazachstanu.

Realitny sektor, hlavne oblast’ investicnych nehnutel’nosti, sa v sicasnosti nachadza
v §tadiu ,,zmrazenia®“. Spomalené alebo pozastavené boli viaceré projekty bytovej vystavby
a programy rozvoja infrastruktiry, hlavne kvoli obmedzeniam pohybu obyvatel'stva, ktoré
trvaji uz skoro dva mesiace. Obchodno-zdbavné centra ostavaju rovnako stale zatvorené, co
prinasa nemalé straty subjektom, ktoré v nich posobia. ReStaurané a stravovacie zariadenia
intenzivne rozbehli systém online objednavok a priamych dodavok zakaznikom. Ich prijmy su
vSak podstatne nizSie, ako pred krizou a odbornici KPMG ocfakavaji vinu bankrotov
tychto organizacii, nakolko st tvorené prevazne malymi alebo individudlnymi
podnikatel'skymi subjektmi, ktoré nemaju dostatok rezervnej likvidity, pricom prevadzkové
vydavky (nagjomné, mzdy, energie) musia zabezpeCovat’ v podobnom objeme.

Vela firiem poslalo svojich zamestnancov na neplateni dovolenku, pripadne prepustilo
sezonnych zamestnancov. Do oficialnych Statistik nezamestnanosti sa tato skupina
pravdepodobne ani nedostane, preto jedinym ako-tak objektivnym indikatorom
vznikajuceho napitia na pracovnom trhu je pocet Ziadosti o Statnu pomoc v nudzi.
Ziadost' o prispevok zo §tatneho fondu socialnej pomoci vo vyske 42,5 tis. KZT (93 EUR) na
osobu mesacne podalo doposial’ (adaje od 15.03. do 05.05., ziadost mozno podat’ 1x
mesacne) 8,029 mil. osdb, z ¢oho schvalena bola polovica — 4,452 mil. ziadosti. Hoci ide
0 sumarnu hodnotu za dlhsie obdobie, mesacny pocet ziadosti je vysoky a dosahuje 2,7 mil.
Ziadosti sa podavaju elektronicky cez vladny portal egov (Www.42500.enbek.kz) a vyplacané
st vybranymi komerénymi bankami po schvéleni Statnou korporaciou ,,Vlada pre obcanov*.

Oblast’ou so strednym rizikom defaultu je finanény sektor, ktory rovnako zasiahol
podstatny pokles prijmov. Banky a zmenarne s v limitovanom rezime otvorené od 04.05.,
ofakava sa rast zaujmu o valutové operacie. V agropotravinarskom sektore doslo k poklesu
dopytu po mise kvoli uzavretiu reStauracnych zariadeni a poklesol aj export zrnin.

Hlavné zavery prieskumu spolo¢nosti KPMG: sucasna situacia s Covid-19 sa podla
vSetkého stane prifinou nastupu jednej z najhlbsich kriz v Kazachstane od obdobia
rozpadu ZSSR, nakolko pandémia sposobila globalnu ekonomicka krizu, ktorej rozmery
zatial’ mozno iba vel'mi tazko odhadnut. Opatrenia na zniZenie prevadzkovych nakladov
prijalo 74 % respondentov prieskumu, najviac zasiahnutou oblastou je nepotravinovy
maloobchod, osobna leteckd a cestna doprava, Ciastocne aj bansky a tazobny priemysel,
elektroenergetika. ~ Spolocnosti  vo  vSetkych  odvetviach ~ ekonomiky  (okrem
telekomunikacnych sluzieb) pozastavili alebo prehodnocuji d’alSiu realizaciu kapitalovo
narocnych investiénych projektov a hl'adaju ekonomickejsie rieSenia. VacSina subjektov na

Velvyslanectvo Slovenskej republiky v Kazachstane: www.mzv.sk/astana, emb.astana@mzv.sk



http://www.mzv.sk/astana
mailto:emb.astana@mzv.sk
http://www.42500.enbek.kz/

MINISTERSTVO
ZAHRANICNYCH VEC] )
A EUROPSKYCH ZALEZITOSTI
SLOVENSKE] REPUBLIKY

trhu rozpracovala a prijima protikrizové opatrenia a prehodnocuje svoje rozvojové stratégie.
Do popredia vystapila aj potreba vyraznejSej digitalizacie fungovania firiem, obchodnych
a distribuénych kanalov. Zastupcovia velkych firiem hodnotia opatrenia S$titu ako
nedostato¢né a ocakavaju vyraznejSiu podporu v oblasti daniovych a odvodovych povinnosti,
vyssiu kompenzaciu Casti prevadzkovych nakladov a poskytovanie zvyhodnenych uverov
(uvedend pomoc ide iba malym a strednym firmam, individudlnym podnikatelom). 86 %
ucastnikov prieskumu KPMG predpoklada, Zze postupny navrat k predkrizovej situdcii mozno
ocakévat’ najskor o 3-4 Stvrtroky (alebo este neskor), Co znamena, ze dosledky krizy sa budu
prejavovat’ aj v roku 2021. Kriza podstatnou mierou ovplyvni podnikatel’ské prostredie
v Kazachstane a prinati firmy urobit’ korekciu svojich strategickych planov rozvoja, a to
nielen sukromné, ale aj Staitom kontrolované subjekty.

Vyhlad AERC

Vyskumné centrum AERC (Applied Economic Research Centre, sidli v Nur-Sultane) vo
svojom makroekonomickom vyhlade Kazachstanu, zverejnenom 28.04., konStatuje, ze
ocakavany pokles HDP v tomto roku na urovni 0,9 %, ktory nedavno (02.04.) predstavilo
Ministerstvo narodného hospodarstva KZ (ako sucast’ upravy rozpoctu na r. 2020) bude
s vel’kou pravdepodobnost'ou vyss$i, nakol’ko v niom neboli zahrnuté dva nové faktory —
sthlas Kazachstanu s dohodou OPEC+ 0 znizeni dennej tazby ropy a najpesimistickejSie
oc¢akavania vyvoja svetovej ekonomiky od obdobia svetovej hospodarskej krizy z 30. rokov
minulého storocia.

Analytici centra poukazuju na to, ze vroku 2019 Kazachstan vytazil 90,6 mil. ton ropy
a plynného kondenzatu a plan na tento rok by mal predstavovat’ 86 mil. ton. AvSak ucast’
Kazachstanu na novej spolo¢nej dohode OPEC+ o zniZeni dennej tazby ropy vyrazne
zhorSsilo perspektivy dosiahnutia pévodného planu taZzby ropy v tomto a na budici rok.
Ak totiz vezmeme do uvahy zadviazok Kazachstanu t'azit’ v obdobi maj — jun 2020 denne 1,319
mil. barelov a potom od jula do decembra 2020 1,397 mil. bpd, pri¢om za januar — april 2020
sa v krajine vytazilo 31,3 mil. ton ropy, podl'a vypoctov AERC to znamena, ze v roku 2020
by sa v Kazachstane malo vytazit’ 76,2 mil. ton ropy. Ide o hodnotu o 16 % niz$iu, ako

evwve

Zavery analyzy AERC: v prostredi o¢akavaného poklesu svetovej ekonomiky v tomto roku
0 3 % (odhad MMF), znizeni t'azby ropy na 76,2 mil. ton pri jej priemernej ¢ 37 USD za barel
(Brent) by realny HDP Kazachstanu v r. 2020 mal poklesnut’ 0 4,9 % (najhorsia hodnota
od r. 1995), nominalny HDP dosiahne 160 mld. USD, ¢o je o 19 mld. USD menej, ako pred
rokom. Priemerny vymenny kurz narodnej meny tenge (KZT) voc¢i USD vtomto roku
dosiahne 424 KZT/ 1 USD, ¢o je hodnota o 11 % nizsia ako v r. 2019. Miera inflacie koncom
r. 2020 bude na trovni 8,1 %, realne financné prijmy obyvatel'stva poklesnt o 4,9 %. Bezny
ucet platobnej bilancie v prostredi pokracujiicej krizy zhori svoje parametre a dosiahne -13,8
ml. USD alebo 8,6 % HDP. Deficit statneho rozpoctu sa zvysi na 3,7 % HDP (2,5 bil. KZT/
5,5 mld. EUR), pricom objem garantovanych transferov z Narodného fondu do rozpoctu sa
oproti kazdoro¢nym 8 mld. USD zvysil o d’alSie 4 mld. USD, ktoré by vSak mali byt urcené
na realizciu protikrizovych opatreni.

Prognoza EABR

Mierne optimistickej$i pohl'ad na d’alsi vyvoj kazasskej ekonomiky pod vplyvom pandémie
Covid-19 predstavila vo svojej progndze z 22.04. Eurazijska rozvojova banka (EABR, sidli
v kazasskej Almaty, https://eabr.org/). Zaciatok obnovenia ekonomickej aktivity o¢akava
uz v 2. polovici roku 2020 vd’aka prijatym rozsiahlym opatreniam vlady v oblasti danovo-
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rozpoctovej a financno-tverovej politiky. Vdaka tomu by tvorba HDP za cely rok 2020
nemala byt az tak zasiahnuta a jeho pokles by mal byt’ iba mierny — na tdrovni 1 %.
Oslabenie narodnej meny v 1. Stvrtroku 2020 vytvorilo tlak na ceny dovazanych tovarov, ¢o
predstavuje klacovy faktor ovplyviiujici postupny rast miery inflacie. Zaroven moZzno
ocakavat’ pokles dopytu po tovaroch a sluzbach vo vsetkych krajinach, ktoré su zakladnymi
obchodnymi partnermi Kazachstanu, ¢o sa prejavi znizenym exportom.

Najvyraznejsi ekonomicky prepad vtomto roku spomedzi clenov EABR by mal byt
v Bielorusku (pokles HDP 0 3,3 %), Ruskej federacii (-2,3 %), celkovo by 6 ¢lenov banky
(vratane Arménska — pokles HDP 01,7 %; Kirgizska, rast 00,1 %; a Tadzikistanu —
oc¢akavany rast HDP 0 5,5 %) mal v tomto roku zaznamenat' pokles HDP o 2,2 %. Experti
banky zaroven priznavaji, Ze uvedend prognéza moze byt uz v dohladnom case
prehodnotena. Vsetko bude zéavisiet od vyvoja pandémie v najbliz§ich tyzdnoch/mesiacoch
a terminu zrusenia vSetkych karanténnych opatreni nielen v Kazachstane, ale aj v krajinach,
ktoré st jeho hlavnymi obchodnymi partnermi. (Pozn.: EABR bola zalozend Kazachstanom
a Ruskou federaciou v januari 2006 s cielom podporit’ udrzatelny rozvoj trhovej ekonomiky
a vzajomného obchodu ¢lenskych krajin banky. Jej zékladny kapitél predstavuje 7 mld. USD.)

3. Podnikatel’ské prostredie a pandémia Covid-19

Cestovna mapa zamestnanosti

Vlada na svojom zasadnuti 05.05. prerokovala aktudlny stav plnenia programu ,,Cestovna
mapa zamestnanosti do r. 2025¢, ktory zahina 6 506 tis. infrastruktirnych projektov
tykajucich sa opravy a vystavby socidlnych objektov, inZiniersko-dopravnej infrastruktury,
objektov bytového a komunalneho hospodarstva, zlepSovania kvality byvania, zavlazovacich
syst¢tmov. Vd’aka tymto projektom by malo byt vytvorenych 255 tis. pracovnych miest.
Najviac projektov je orientovanych do socidlnej infrastruktary (2 703), inZiniersko-
dopravnej infrastruktary (1 799) a bytového hospodarstva (1 039). Financovanie 37 %
projektov (2410) je zabezpeCované zrepublikového rozpoCtu, ostatné su rieSené
prostrednictvom miestnych rozpoctov a zo sukromnych zdrojov. K 01.05.2020 boli ukoncené
procesy verejného obstaravania a vybrani dodavatelia na 1 779 projektov, ¢o predstavuje 74
% vSetkych programov, financovanych $tatom.

Na zaklade predstavenej analyzy bolo konStatované, Ze z regionalneho hl'adiska zatial’ najviac
pokro¢ili projekty vo Vychodokaza$skej, Almatinskej a Zambilskej oblasti. Pomalé tempo
prac zaznamenava Kyzylordska oblast, mestd Almaty a Symkent. Premiér A. Mamin na
rokovani, na ktorom sa zUcastnili aj zastupcovia vsetkych oblasti, vyzval pritomnych, aby pri
realizécii projektov rozvoja infrastruktiry v maximalnej moZnej miere vyuZivali doméacich
dodavatel’ov tovarov a sluzieb. Jednou zo zakladnych podmienok schvélenia projektov
realizovanych v rdmci Cestovnej mapy zamestnanosti je poziadavka, aby minimalne 90 %
dodavatelov sluZieb a stavebnych materialov bolo z radov domacich vyrobcov aaby
minimalne 50 % vytvorenych pracovnych miest bolo obsadzovanych cez pracovné centra so
zahrnutim evidovanych nezamestnanych, predovsetkym z radov mladeze.

Podpora exportérov v ¢ase pandémie

Kazasské centrum pre rozvoj obchodnej politiky QazTrade v ramci svojej Struktury otvoril
novu hordcu linku na pomoc domacim exportérom pri rieSeni negativnych dopadov
pandémie na ich obchodné aktivity, ktora funguje v nepretrzitom rezime. Finan¢na pomoc je
zabezpeCovana z prostriedkov, ktoré boli vydelené na rok 2020 na podporu exportu
nesurovinovej produkcie. Ide 07,7 mld. KZT (16,9 mil. EUR), z ktorych uz centrum do
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zaCiatku maja 2020 schvalilo 21 ziadosti v hodnote 215 mil. KZT (471 tis. EUR). Podporu
ziskali firmy exportujice strojarske a mdsové vyrobky, cukrovinky a $pecialne oblecenie do
Ciny, Ruskej federacie, z EU do Belgicka a Litvy. Rada pre export Kazachstanu na svojom
zasadnuti 13.04. definovala 16 prioritnych tovarovych skupin a 4 odvetvia sluzieb, ktoré
maji najvacsi potencidl rastu aktoré budd najviac podporované. Vybrané boli
agropotravinarske (rastlinny olej, micne vyrobky, cestoviny, baranie, hoviddzie a bravCoveé
miso) , chemické (pesticidy, hnojiva, polyméry propylénu a etylénu) a strojarske produkty
(transformatory, akumuldtory). V oblasti sluzieb vlada prioritne podporuje civilnu letecké
prepravu, nakladnu dopravu a logistiku, IT sluzby a cestovny ruch.

Bankovy sektor a sucasna Kkriza — rastie podiel nesplatenych tuverov

Poradenska spolo¢nost’” Radius Advisory Lab (https://radius-advisory.com/, sidlo v Nur-
Sultane) zverejnila 04.05. analyzu sucasného stavu a oCakavaného vyvoja kazasského
bankového sektora v najblizSom obdobi. Uvadza sa v nej, Ze aktiva bankového sektora
Kazachstanu k 01.04.2020 predstavovali 28,7 bil. KZT (62,8 mld. EUR), z ¢oho portfélio
uverovych aktiv bolo 15,3 bil. KZT (33,5 mld. EUR) alebo 53 % celkovych aktiv. Koeficient
finan¢nej paky alebo pomer pasiv k vlastnému imaniu je 668 %, ¢o je podla analytikov
dostato¢né a nevytvara systémové rizika. V bankovom sektore v$ak mozno pozorovat
vysoku koncentraciu — 5 najvacSich bank pokryva az 62,6 % vsetkych aktiv. NajviacSou je
Halyk Bank (Hapoansiii bank Ka3axcrana), ktora kontroluje jednu tretinu (33,6 %)
vSetkych aktiv, nasledovana Sberbankou (8,3 %) a Kaspi Bank (7,3 %), ktorych podiel v§ak
uz neprevysuje hranicu 10 %. Stvrtou najvicsou kazasskou bankou v sti¢asnosti je ForteBank
(7,3 %), piatou bank LentpKpemut (5,6 % vsetkych aktiv bankového sektora). Vysoka
koncentracia v bankovom sektore by sa v dohl'adnej budiicnosti nemala menit’.

V priebehu 1. $tvrtroka 2020 zatial’ nebolo badat’ vyrazny rast uverov po dobe splatnosti
(medzirocné zvysenie dosiahlo 3,6 %), vo finanénom vyjadreni i$lo vSak o Givery za pomerne
vysoku sumu — 2,4 bil. KZT (5,25 mld. EUR) , ktoré boli po dobe splatnosti. Ide totiz
0 8,4 % vsSetkych aktiv bankového sektora. Najvicsi podiel na tiveroch po dobe splatnosti
maju malé astredné podniky (984,6 mld. KZT alebo 41 % vSetkych uverov po dobe
splatnosti), fyzické osoby (914,6 mld. KZT, 38 %), menej pravnické osoby (524,5 mld. KZT,
21,8 %). Pohl'ad na Struktaru Giverov po dobe splatnosti rovnako nie je poteSujuci: na tzv.
NPL uvery (Non-performing loans), ktoré su viac ako 90 dni po dobe splatnosti pripada
58 % (1,4 bil. KZT/ 3,1 mld. EUR) vsetkych nesplatenych uverov. V januari 2020 NPL
uvery predstavovali 8,1 % celkového uverového portfélia, vo februari a marci 2020 sa ich
podiel mierne zvysil na 8,4 %.

V nasledujicich mesiacoch mozno ocakavat’ d’alsi rast NPL uverov, podla analytikov
spolo¢nosti Radius Advisory Lab by sa do augusta 2020 mohol zvysit® viac ako
dvojnasobne — na 17,6 %, ¢o by uz mohlo predstavovat’ vel'ké riziko pre d’alSiu likviditu
bankového sektora ako celku. Pravdepodobnost’ platobnej neschopnosti vSetkych kategorii
(fyzické a pravnické osoby) v pripade oneskorenia splédcania iveru od 61 do 90 dni podla
expertov agentury predstavuje kritickych 100 %, v pripade oneskorenia v rozmedzi od 31 do
60 dni to je 61 % pre fyzické osoby a 54 % pre pravnické). V kratkodobej perspektivne
ostane bankovy sektor odolny vo¢i priamym vplyvom pandémie, mozno vSak o¢akavat
prechodné zhorSenie kvality aktiv u viacerych bankovych institucii.

Pocet registrovanych vozidiel sa zniZil

V obdobi januar — april 2020 bolo v Kazachstane zaregistrovanych 318 438 vozidiel, ¢o
V porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho roka predstavuje pokles 030 %.
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Z uvedeného poctu az 93 % predstavovala druhotnd registracia a zmena majitela. Novych
vozidiel bolo registrovanych 21 867 (7 % z celkového poctu) pri medziroénom poklese o 20
%. V ramci druhotnej registracie v 69 % pripadov i$lo o vozidla starSie ako 10 rokov, 43 %
malo viac ako 20 rokov. Vozovy park v Kazachstane je vel'mi opotrebovany s vynimkou
dvoch mestskych aglomeracii (Almaty a Nur-Sultan) atento stav sa nezlepSuje, ¢o
dokumentuju aj uvedené Cisla o registracii vozidiel za prvé 4 mesiace roku 2020.

Predaj letiska v Almaty

Podla informacie zverejnenej 08.05. bolo medzindrodné letisko v Almaty predané turecke;j
spolo¢nosti TAV Airports Holding, ktora za 100 % jeho akcii zaplatila 415 mil. USD (75 %
akcii doterajsicho konzorcia s firmou VPE Capital). Almaty, povaZované za zakladny
tranzitny uzol medzi Aziou a Eurépou, strategicky umiestneny na obnovenej Hodvéabnej
ceste, sa tak stanu 15. letiskom v globalnej sieti kontrolovanej firmou TAV.

4. Energetika / nerastné suroviny

Plynofikacia hlavného mesta

Dva bloky tepelnej elektrarne TOII-1 u TOLI-2, ktoré zasobujl energiou hlavné mesto Nur-
Sultan by mali byt’ ako hlavni odberatelia napojené na dodavky zemného plynu
Z plynovodu Sarjarka uZ na jesenn tohto roka eSte pred zaciatkom tohtorocnej zimnej
vykurovacej sezony. Na zemny plyn budu napojené aj socidlne a komundlne objekty
nachadzajice sa v obytnych &astiach mesta Koktal-1, Koktal-2, Zeleznodoroznyj a Jugo-
Vostok. Bude tak ukon¢ené prva etapa vystavby plynovodu Sarjarka v dizke 1081 km na
trase  Kyzylorda-Zeznakan-Karaganda-Nur-Sultan.  V druhej etape sa  uvaZuje
s pokracovanim plynovodu z Nur-Sultanu do Koksetau, v tretej do Petropavlovska. Zavere¢na
Stvrta etapa uvazuje s vystavbou dvoch kompresorovych stanic v Zeznakane a Temirtau.

Znizenie produkcie petrochemickych zavodov a tazby ropy

Pandémia sposobila vyrazné znizenie dopytu po petrochemickych vyrobkoch, hlavne
Vv priebehu aprila a zaciatkom maja 2020. V désledku toho doslo k obmedzenie produkcie 3
domacich rafinérii — Atyrausky kombinat pracuje na 87 %, Symkentsky na 61 % a ¢innost’
Pavlodarského petrochemického zavodu bolo od 25.04. tplne zastavenad, oficidlne z dovodu
vykonania udrzby a oprav. Mélo povzbudzujicou spravou do budticna je avizované zniZenie
tazby ropy 0390 tis. barelov denne vramci dohody OPEC+ a ofakavané pokraCovanie
slabého dopytu po hlavnych petrochemickych vyrobkoch, ktoré bude iba ciastocne
kompenzované rasticim dopytom po leteckom palive vdaka obnovenému vnutrostatnemu
leteckému spojeniu (0d 11.05.). Za obdobie januar — april 2020 sa v Kazachstane vyt’azilo
31,3 mil. ton ropy (+2,6 % oproti plinu), spracovanych bolo 5,2 mil. ton (96,3 % planu).
Export ropy prestavoval 25,3 mil. ton a oproti planu bol vyssi o 15 %. Za 4 mesiace r. 2020 sa
vytazilo 20,2 mld. m® zemného plynu (+3 %), vyvoz bol 5,6 mld. m®.

5. Doprava/ rozvoj infrastruktiry

Vlada na svojom zasadnuti 21.04. vyhodnotila vysledky 1. pat’ro¢nice §titneho programu
rozvoja infrastruktiry ,,Nurly Zol“ ( april 2015 — marec 2020). V ramci realizicie
programu bolo postavenych alebo zrekonStruovanych viac ako 3 tis. km ciest
republikového vyznamu. Opravy menSieho rozsahu bolo uskuto¢nené na 10 tis. km ciest
republikového vyznamu a 15 tis. km miestnych komunikacii. Na zaklade toho sa podla
hodnotenia 88 % ciest republikového vyznamu nachadza v dobrom alebo uspokojivom stave.
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Pre miestne komunikicie uvedené &islo predstavuje 71 %. Dizka ciest republikového
vyznamu I. a II. kategorie dosiahla 8,2 tis. km a za 5 rokov sa zvysila o 34 %.

V oblasti lodnej dopravy boli v pristave Aktau na brehu Kaspického mora vybudované 3
termindlny na suchy néklad s kapacitou 3 mil. ton ndkladu. Realizacia projektu umoznila
zvysit obrej prepravovaného tovaru cez morsky pristav Aktau na 20,7 mil. ton roc¢ne.
V pristave Kuryk, rovnako na brehu Kaspického mora, bol vybudovany novy multimodalny
komplex s kapacitou 6 mil. ton, ¢im sa celkova priepustna schopnost’ kazasskych pristavov
zvysila na 27 mil. ton nakladu ro¢ne. V porovnani s rokom 2014 ide 0 3-nasobny narast.
Dolezitym prinosom pre rozvoj dopravno-logistického potencialu Kazachstanu bola realizacia
dvoch projektov — vystavba Medzinarodného centra prihrani¢nej spoluprace Chorgos na
Specialnej ekonomickej zony Chorgos-Vychodné vrata na vychodnej hranici Kazachstanu
s Cinou, ku ktorym vedie nova, 300 km dlha dial'nica z Almaty.

Hlavné ciele a iilohy 2. pit'roéného planu programu ,,Nurly Zol“ na roky 2020-2025, na
ktory bolo zatial schvalené financovanie z rozpoétovych prostriedkov vo vyske 1,2 bil.
KZT/2,6 mid. EUR (do r. 2022), st nasledovné:

e realizacia 112 infrastruktarnych projektov v celkovej sume 5,5 bil. KZT,

e vystavba arekonStrukcia 10 km cestnej siete (z toho 3,8 tis. km rozpracovanych
projektov), kapitalova a stredna oprava 11 tis. km ciest republikového vyznamu.

e Podiel ciest republikového vyznamu v dobrom a uspokojivom stave doviest do 100 %
a dizku ciest I. a II. technickej triedy zvysit o 60 %.

e Oprava viac ako 27 tis. km ciest oblastného a miestneho vyznamu, podiel ciest v dobrom

a uspokojivom stave doviest’ do 95 %.

Modernizacia zeleznicnej trate Dostyk-Mojynty a elektrifikacia iseku Mojynty-Aktogaj.

Nakup 600 novych Zelezni¢nych vagonov na osobnt dopravu (50 ks v r. 2020).

Vystavba 16 regionalnych letisk.

Obstaranie 48 lodi, z toho 6 obchodnych lodi. ZvySenie podielu kazaSskej flotily na

Kaspiku na 35 %.

e Obsadenie 50. miesta v Indexe efektivnosti logistiky (vyhodnocuje sa kazdé 2 roky, v .
2018 Kazachstan obsadil 71. priecku).

e Obsadit’ 49.miesto v kapitole ,,Infrastruktara“ Globalneho indexu konkurencieschopnosti
Svetového ekonomického fora (vyhodnocuje sa kazdy rok, udaj za r. 2019: 67. miesto).

6. Vystavy a vel’trhy v teritéoriu — zmeny terminov:

Vsetky vystavné akcie v Kazachstane, ktorych uskuto¢nenie bolo naplanované na obdobie
maj — jun 2020, boli prelozené na 2. polrok 2020. Aktualizovany zoznam vystav a veltrhov na
2. polrok 2020 je dostupny na webovej stranke ZU Nur-Sultan:
https://www.mzv.sk/documents/736307/347854/Kazachstan+-
+ve%C4%BEtrhy+a+v%C3%BDstavy+2020

Zdroj: Primeminister KZ, Kapital KZ, Kazakhstan Today, Ministerstvo financii KZ,
Kazinform, Ministerstvo narodného hospodarstva KZ, Vybor pre Statistiku KZ, Forbes KZ,
Zakon KZ, Strategy 2050, Astana Times, Akorda, 24 Chabar, Finprom KZ, Informburo KZ,
Kazpravda, Qazaq Times, Tengrinews, Kaznews, Ranking KZ, Ministerstvo energetiky KZ
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Pozn.:

Oficialne kazasské Statistiky a vladou prezentované udaje st uvadzané v narodnej mene tenge
(KZT), iba u nicektorych je urobeny aj prepocet na USD. Pre lepSiu nazornost” boli preto
ostatné tdaje, uvedené iba v KZT, prepocitané na EUR aktualnym kurzom k 15.05.2020:
4556,652 KZT/1 EUR.

Aktualny vymenny kurz KZT/EUR:
https://www.xe.com/currencyconverter/convert/?Amount=1&From=EUR&To=KZT

Denne aktualizované informacie, tykajuce sa vyvoja pandémie Covid-19 v Kazachstane,
mozno najst’ na adrese: https://www.coronavirus2020.kz/

Informacie ohl'adom moznosti cestovat’ do Kazachstanu:
http://www.mzv.sk/cestovanie/covid19/obmedzenia-na-hraniciach

Spracoval: Jan Galoci, radca
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