Analyza svajciarskeho trhu z pohladu ekonomickych prileZitosti

Svajciarske hospoddrstvo preslo relativne dobre recesiou, zaznamenalo sa zlepienie hospoddrskeho
vyvoja, ktory sa odrazil aj na trhu prdce. V roku 2013 sa dosiahol vo $vajéiarskom hospoddrstve celkovy
rast tvorby HDP vo vyske 1,9%. Podla poslednych odhadov v roku 2014 sa ocakéava rast HDP uz 0 2,4% a
v roku 2015 o 2,7%. Riziko negativne§ieho trendu vo 3vajciarskej ekonomike by mohlo byt vyssie ak by
poklesli finan&né trhy, resp. dalej sa prehlbovali krizy stdtnych dihov v Eurépe. Pokles ekonomiky by
mohol viest k zvySeniu nezamestnanosti. V roku 2012 nezamestnanost zaznamenala Uroven 2,9%.
V priebehu roka 2013 sa situdcia na pracovnom trhu mierne zhorsila a Uroven nezamestnanosti dosiahla
za cely rok 3,2%. Skupina expertov na rok 2014 predpovedd 3,1% a na rok 2015 2,8% Uroven
nezamestnanosti. Infldcia vo Svajciarsku zostdva stabilne na nizkej Urovni, s dosiahnutou Groviiou -0,2%
v roku 2013 a predpokladanou 0,2% Urovriou na rok 2014 a 0,4% na rok 2015. Tento vyvoj je ddsledkom
sily franku, ktord pésobila ako brzda na inflaciu. Aj napriek tomu, spomalenie globdinej ekonomiky a
siiny frank (aj po zavedeni minimdlinej hranice franku voci euru v kurze 1,2) zostavaju rizikovymi faktormi
buduceho vyvoja Svajciarskej ekonomiky.

Podiel hospoddrskych odvetvi na HDP v mid. CHFa v %

Sektory 2012 % Hospoddrske odvetvia 2012
Polnohospoddrstvo, lesnictvo 4,2 0.7 Polnohospoddrstvo, lesnictvo a rybolov 4,2
Priemysel, stavebnictvo a inZinierske 147.5 24,9 | Priemysel, vrdtane energie 115,2
stavitelstvo

Stavebnictvo 32,3
Sluzby (vratane obchodu) 409,8 69,1 Obchod, pohostinstvo, doprava a 148,4

komunikdcie

Banky, Ubytovanie a stravovanie, nehnu- 114,4
telnosti, vyskum a vyvoj, konzultacné sluzby

Statna spréva, skolstvo, zdravotnictvo, 147,0
kolektivnhe a osobné sluzby

Celkom HDP po Upravdach (dane 5930 p Celkom HDP po Upravdach (dane a 5930p
a subvencie) subvencie)

NajhlavneijSie a najsilnejsie hospoddrske odvetvia:
- farmaceuticky, potravindrsky, metalurgicky, strojérensky a hodindrsky priemysel, presné strojérenstvo,
bankovy sektor a poistovnictvo.
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Hrubd pridand hodnota vybranych hospoddrskych odvetvi v mld. CHF a podiel na HDP v % ,

pocet zamestnancov (PZ), hodnotenie prileZitosti a rizik v strednodobom horizonte (PaR)
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Hodnotenie prileZitosti a rizik v strednodobom horizonte
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Synteticky ukazovatel, Ekonomika = 0 a modré obdizniky: podiel vyjadreny v hrubej pridanej hodnote Svajciarska v% ,
Zdroj : Credit Suisse Economic Research, 2014

Pre v&&sinu hospoddrskych odvetvi vo Svajciarsku, by mal byt rok 2014 ndro&nym rokom. V tejto zlozitej
situdcii, vystupuju stdle viac do popredia strukturdine silné a slabé strdnky réznych odvetvi. DIhodobé
trendy, ako sU demografické zmeny, technologicky pokrok a nedostatok zdrojov stimulujd rast
niektorych sektorov, zatial Co sa oslabuje potencidl v dalsich oblastiach Cinnosti.

Vnitornd dynamika rastu zostane v roku 2014 nad'alej silnd.

V roku 2014 dosiahne imigrdcia podobnuy Uroven ako v predchddzajucom roku a ocakdva sa mierny
ndrast Urokovych sadzieb. Rast spotreby by mal byt o nieCo nizsi ako vroku 2013, ale celkovo sa
v domdcej ekonomike dj nadalej ocakdva jej dalsi rozvoj. Tento vyvoj bude mat pozitivny vplyv najmé
na stavebnictvo a jeho pridruzené odvetvia, ako sU nehnutelnosti, architektUra a inzinierstvo, rovnako agj
vyroba priemyselnych kovov, dreva a umelych hmét. Okrem toho, ndkupny cestovny ruch by mal gj
nadalej rdst. NajcitlivejSie hospoddrske odvetvia ako je zdravotnictvo, socidlna oblast a vzdeldvanie by
mali v roku 2014 mierne rd&st. Aviak rastici tlak na Uspory vo verejnom sektore nadalej brzdi mierne
rastuci frend v dihodobom horizonte. IT sektor zostdva atraktivny pre investicie.




Dobré vyhliadky v réznych odvetviach sluzieb a vyroby

V sUvislosti s dosiahnutymi  vysledkami v predchddzajicom obdobi farmaceuticky priemysel,
zdravotnictvo, IT, realitné a poradenské sluzby maju najlepsie vyhliadky v strednodobom horizonte. Tieto
hospoddrske odvetvia sU pozitivne ovplyvriované demografickymi zmenami, mobilitou, outsourcingom
a technologickym pokrokom. Medzi odvetvia s hodnotenim prilezitosti — rizik vy3$sim ako priemer je
mozné zaradit rézne odvetvia sluzieb. Prepojenie a rastica komplexnost ekonomiky a spolocnosti maju
pozitivny vplyv na dopyt po poradenskych prdvnych, danovych a obchodnych sluzbdch. Odvetvie
informatiky a nehnutelnosti fazi z frendu outsourcingu a profesionality. R6zne vyrobné odvetia maju tiez
velky rastovy potencidl. Dobré vyhliadky v strednodobom horizonte sa tiez tykaju hodindrskeho
priemyslu, elektrotechniky a velkoobchodu. Svajciarsky hodindrsky priemysel taZ z celosvetového
boomu v luxusnom priemysle. Nedostatok zdrojov a globdine trendy vplyvajice na energetickl
efektivnost a udrzatelnost, sU pre oblast elektrotechniky, meracej techniky vyznamnymi rastovymi
vektormi. Uréitym rizikom pre mnohé odvetvia je riziko nedostatku kvalifikovanych pracovnych sil.

Farmaceuticky priemysel a zdravotnictvo maju najlepsie vyhliadky v strednodobom horizonte.
Demograficky vyvoj md rozhodujici vplyv na farmaceuticky priemysel a zdravotnictvo. Rast poctu
obyvatelov, starnutie a ndrast chronickych ochoreni spdsobuje pokracujici rast dopytu po liekoch,
lekdarskom o3etreni a starostlivosti. Rovnako tak v socidlnej oblasti a zdravotnickej techniky je dopyt po
produktoch a sluZzbdch pohdnany demografiou. Aj ked tieto odvetvia predstavuju urcité rizikd
z pohladu zvy3ujucich sa ndkladov a reguldcie v oblasti globdineho zdravotnictva, Sance na pozitivny
rozvoj tychto odvetvi plynUce z vy3sie uvedenych tendencii prevazuju. Prilezitosti v tychto odvetviach
prevazuju nad moznymi rizikami, ako je zvySeny tlak na Uspory v zdravotnictve alebo nedostatok
kvalifikovanych pracovnikov.

Tradiéné priemyselné odvetvia ako je hotelierstvo a gastronémia strdcaji z pohladu strednodobého
horizontu.

Naopak riziko pretrvéva predovietkym v slabo $truktUrovanych odvetviach. Hotelierstvo a gastronémia
sU podpriemerne hodnotené. Hotelierstvo je obmedzované nadmernou kapacitou a nizkou ziskovost
z dévodu konkurencieschopnosti, ktoré napomdhajl znizovaniu bariér pre vstup na trh. Turistické
destindcie vo Svajciarsku musia  Celit siinej medzindrodnej konkurencii. Rychly rozvoj on-line
rezervacnych portdlov zvysuje porovnatelnost sluzieb cestovného ruchu a posiliuje konkurencny tlak na
celom svete. Siind medzindrodnd konkurencia, rastuci tlak na ceny a siind konkurencia substitu¢nych
produktov vystavuji metalurgicky priemysel velkym vyzvam. Metalurgicky priemysel musi bojovat
s relativne vysokymi vyrobnymi ndkladmi na domdcom trhu. Okrem toho sa zvySuje konkurencia
v dbsledku technologického pokroku a vyvoja alternativnych materidlov ako sU plasty, drevo a textil.
Vyroba ndbytku, textiiny a odevny priemysel Eelia zahranicnej konkurencii, ktord ponuka nizsie ceny.
Polygraficky priemysel a vydavatelstvo aj nadalej pocituje vplyv elektronickych médii, digitalizécie
a stdle nedostatocnou platbou za poskytovanie on-line sluZieb.

Zvysené riziko pre finanény sektor

Rizikd pre finan&ny sektor sa v poslednej dobe vyrazne zvysili, &im sa financny sektor v rdmci hodnotenia
prilezitosti — rizik zaraduje na priemernu Uroven. So zavedenim testu platobnej schopnosti v poisfovnictve
a sprisnenim predpisov v bankovom sektore na ndrodnej i medzindrodnej Urovni tlak na financny sektor
este viac zosilnel.

Vyskum a vyvoij:

Svajéiarsko je uzndvané ako medzindrodné vyskumné centrum. Svajciarsky $tatny a sukromny sektor sa
velke] miere angaZuje v podpore vedy a techniky. Ako mald krajina s prirodnymi zdrojmi a krajina
s vysokou prosperitou md& obrovskd schopnost inovovat, &im sa otvdraju obrovské mozZnosti
pre vzdjomnu spoluprdcu v tejto oblasti. V roku 2012 priame vydavky CH pre oblast vyskumu a vyvoja
dosiahli vysku 2,1 mid. CHF €o predstavuje 17% zvySenie v porovnani s poslednym sledovanym obdobim
roku 2010. Vynalozenymi vydavkami na vyskum a vyvoj predstavujucimi 3% HDP, sa radi Svajciarsko

na é miesto za lzrael, Svédsko, Finsko, Japonsko a Juznu Kéreu.

Priame zahrani¢né investicie:

Podla Udajov Eurostatu je Svajciarsko druhym najvacsim investorom v Eurdpe. Zo Svajciarska pochdadza
1/5 dihodobych investicii v EU. Objemom investicii na obyvatela sa zaraduje Svajéiarsko na 6.-7. mieste
vo svete. Podla Udajov Svajciarskej ndrodnej banky 3vajciarske priame investicie do zahranicia
predstavovali k 31.12.2012 vysku 1 070,5 mid. CHF a zahraniéné priame investicie vo Svajciarsku




predstavovali k 31.12.2012 vysku 671,6 mid. CHF. V rdmci celkového stavu 3SvajCiarskych investicii
v zahrani&i najvy3si podiel predstavujl investicie do USA 18,8% a v rémci EU do Luxemburska 9,3%, Velkej
Britdnie 7,7 % a do Holandska 5,7%. Najviac investicii smerovalo do oblasti socidinych sluzieb
a obchodu a do chemického priemyslu.

Zahraniény obchod Svajéiarska - Import

Svaj¢iarsko dovdzalo najmd suroviny a vyrobky chemického a farmaceutického priemyslu, stroje,
presné ndstroje, hodiny, bizutériu, dopravné prostriedky. Najvyssi dovoz md Svajciarsko nadalej
zo susednych $tatov. Vroku 2013 to bolo 28,2 % z Nemecka, 10,1% z Talianska a 8,3% z FrancUzska.
Z Ciny a zUSA 6,1 %. RakUsko obsadilo 6. priecku s podielom 4,3 %. S velkym odstupom si aj nadalej
budlU udrzovat najvyznamnej§ie postavenie Nemecko, Taliansko a FrancUzsko, ktoré tvoria 46,6 %
Svajiarskeho dovozu. Najvyznamnej§im globdinym partnerom v dovoze je viak EU, z ktorej pochddza
73 % Svajciarskych dovozov.

Podiel hlavnych tovarovych skupin a podskupin $vajCiarskeho importu v mid. CHF a v % vyjadreni:

Komodity SITC SITC2 SITC3 2013* %
Vyrobky chemického priemyslu a Hotové chemické vyrobky Liecivg, vitaminy, 41,82 22,5
substancie diagnostické pripravky
Stroje, zariadeniaq, elekironika Priemyselné stroje Strojarstvo 30,2 16,3
Presné ndstroje, hodinky a $perky Sperky a zmiesany tovar z Sperky 18,85 10,1
drahych kovov
Energetické vyrobky Hrubé oleje a ropné destilaty Hrubé ropné oleje 14,27 7.7
Dopravné prostriedky Cestné vozidla Cestné vozidld na 15,89 8,6
prepravu oséb
Kovy a kovové vyrobky Kovové vyrobky Kovové konstrukcie 14,12 7.6
Produkty polnohospodarstva, Potraviny, ndpoje a tabak Potraviny pripravené na 14,05 7.6
lesnictva a rybolovu spotrebu
Textil, odevy a obuv Odevy Vrchné oble&enie 8,9 4,8
Koza, kaucuk, plasty Plasty Hotové vyrobky z plastov 6,36 3,4
( okrem oblecenia a
topdnok)
Papier a grafické vyrobky Grafické vyrobky Knihy, noviny, Casopisy 4,3 2,3
Kamene a zeminy Sklo Sklo pre remesld a 3,0 1,6
priemysel
Iné Interiérové zariadenie Ndbytok 14,01 7.5
Celkom 185,77

Zdroj: www.snb.ch, swiss-impex, www.ezv.admin.ch , predbeiné Udaje aktualizované k 28.2.2014*
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