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Vazené kolegyne, vazeni kolegovia,

hospodarstvo EU sa podla vykonného podpredsedu EK Valdisa Dombrovskisa vracia do formy, ktoru
stratilo pocas vrcholiacej krizy, a to vdaka Uspesnému ockovaniu a koordinovanej podpore hospodarskej
politiky. Nezamestnanost dosahuje rekordne nizku troveri. KedZe pandémia stale trvd, naSou vyzvou je
udrzat obnovu na dobrej ceste. Vyrazny rast inflacie a cien energii spolu s vypadkami v dodavatelskych
retazcoch a na trhu prace brzdia tempo rastu. Zakladné faktory zostavaju v EU silné a este viac sa posilnia,
ked krajiny za¢nu v plnej miere realizovat svoje plany obnovy a odolnosti.

Najnovsia hospodarska prognéza EK predpokladd, 7e hospodarstvo EU po vyraznej expanzii 0 5,3 % v
roku 2021 porastie v roku 2022 o0 4,0 % a v roku 2023 o 2,8 %. Rast sa oCakdva aj v eurozéne, a to s
tempom 4,0 % v roku 2022 a s miernej$im tempom 2,7 % v roku 2023. EU ako celok dosiahla v trefom
Stvrtroku 2021 droveri HDP spred pandémie, pricom podla progndzy by do konca roka 2022 mali tento
milnik dosiahnut aj vSetky ¢lenské staty.

Séfka ECB predpokladd, Ze rast cien sa pocas tohto roka spomali, ale dlhodobo sa udrZi na vyssich
a potraviny. S odkazom na napétie medzi Ukrajinou a Ruskom uviedla, Ze nad Eurdpou visia geopolitické
mracna, ktoré by mohli pokazit vyhlad rastu.

Vyroky osobnosti hospodarskeho sveta

»Eurdpske hospodarstvo schladili pocas tejto zimy viaceré nepriaznivé vplyvy: rychle
Sirenie omikronu, dalsi narast inflacie pohanany prudkym rastom cien energii a
pretrvavajuce vypadky v dodavatelskych retazcoch. KedZe tieto vplyvy majui postupne
doznievat, predpokladame, Ze rast naberie na sile uz pocas tejto jari. Silny tlak na ceny
pretrva pravdepodobne aZ do leta a po niom sa pocita s poklesom inflacie, ked' sa rast
cien energii zmierni a vypadky v dodavkach upravia. Neistota a rizikd su vsak nadalej
vysoké.” Paolo Gentiloni, komisar pre hospodarstvo.

Prezidentka ECB Christine Lagardeova priznala, Ze inflacia v eurozéne je vyssia, nez sa
ocakavalo: ,,V porovnani s nasimi decembrovymi odhadmi su rizika pre vyhlad inflacie
naklonené smerom nahor, najma v blizkej buducnosti““ vyhlasila Lagardeova.
Ministerka financii USA Janet Yellenova: Ak budi uvalené sankcie, "samozrejme,
chceme, aby najvacsie naklady niesli Rusko. Uvedomujeme si viak, Zze sankcie budd mat
nejaky globalny dopad". Pripustila obavy z ,potencialnych vplyvov na energetické trhy
vzhladom na délezitost ulohy Ruska ako dodavatela ropy na svetovy trh a zemného
plynu do Eurdpy.”
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Zopar zaujimavych udajov a informacii

Inflacia v krajinach OECD vzrastla za 12 mesiacov do decembra 2021 na 6,6 % - najvyssia
uroven od jula 1991. Hlavnym faktorom je rast cien energii (o 25,6%) a potravin
(o 6,8%). Skokovo sa zvysila inflacia v Turecku (na 36,1 % ).

Inflacia v USA podla janudrovych uUdajov medziro€ne vzrastla o 7,5% a dosiahla 40-
roné maximum. Ceny stupali hlavne v doésledku silného dopytu spotrebitelov
a pretrvavajucich obmedzeni na strane ponuky spésobenych pandémiou. Podla WSJ sa
tak zvysuje predpoklad, Zze FED zrychli sériu opatreni na zvysSenie Urokovej sadzby
s cielom spomalit rast cien a ochladit ekonomiku.

Nemecké zdruZenie automobilového priemyslu (VDA) pocita v roku 2022 s cca 2,8 mil.
registraciami novych aut na trhu DE, ¢o je 0 7% viac ako v roku 2021. Podla prezidentky
VDA H. Miiller ide v3ak stale o vyrazne nizsi odbyt, ako pred pandémiou, ked pocet
registracii novych dut presahoval 3 miliony. S cielom udrzat liderstvo v automobilovom
priemysle apeluje H. Miiller na promptné rozsirenie vyroby batérii a polovodicov
v Nemecku a Eurdpe.

Nedostatok surovin brzdi priemyselnd vyrobu v Nemecku. Podla prieskumu
mnichovského institutu Ifo disponuju DE firmy vyraznym poctom nezrealizovanych
objednavok, ktorych vyroba sa odhaduje na 4,5 mesiaca. Naakumulovanie objedndvok
spésobené nedostatkom surovin v ostatnych mesiacoch prediZilo vyrobu napr.
v automobilovom priemysle na 8 mesiacov, v strojarskom priemysle na 6 mesiacova v
odvetvi zariadeni na spracovanie dat na 5 mesiacov.

Holandsko neocakdvane dosiahlo klimaticky ciel stanoveny v rozhodnuti Najvyssieho
stdu z roku 2019 (znamy ako tzv. Urgenda Climate Case) Neocakdvalo sa, Ze krajina ciel
dosiahne, no v désledku koronavirusovej krizy prudko klesli emisie z dopravy vdaka
mnohym l[udom pracujucim z domu. Tym padom NL vyprodukovalo o 25,5 % menej
sklenikovych plynov ako v roku 1990.

Spolo¢nost Future Health Pharma GmBh predlofZila $vaj¢iarskemu Swissmedicu Ziadost
o povolenie uvedenia prvej proteinovej vakciny Nuvaxovid od Novavaxu.

Svédsko bude ¢elit medzinarodnej arbitraZi zo strany Huawei. Spoloénost Huawei,
vylicena z pozicie mozného doddvatela zariadeni pre vyvoj 5G siete v SE este v roku
2021, by mala poZadovat nahradu skody najmenej 5,2 mld. SEK (cca 0,5 mld. EUR) za
pociatocné straty za obdobie 2021-2025. Podla medializovanych informdcii by mohla
poziadavka dosiahnut az 25 — 30 mld. SEK (cca 2,39 mld. — 2,86 mid. EUR).

Austrélia sa planuje pripojit k rokovaniam WTO o obchodnych sporoch medzi Cinou
a EU. Australia ma, rovnako ako EU, otvorené obchodné spory vo WTO, ktoré zacali po
zhorseni ich vzdjomnych vztahov po tom, ¢o Canberra v roku 2018 zakazala Huawei
zapojenie do priprav na spustenie jej 5G siete alebo tieZ vyzvala na nezavislé
vySetrovanie pévodu COVID-19. Australia taktieZ podala v rdmci WTO za poslednych 18
mesiacov dve staznosti na cla, ktoré CN uvalila na dovoz vina a jaémeria z AU.
Indonézia prezbrojuje pod znackou ,Made in France”. Okrem potvrdeného kontraktu
na 42 lietadiel Rafale F3R prejavilo ndmornictvo aj zaujem o 2 ponorky typu Scorpene.
Po ,kauze“ AUKUS by takyto navrat do Indo-Pacifiku bol pre potupenu FR skupinu Naval
Group priam vykupenim. Naval Group bude teraz musiet pred ID namornictvom obhdjit
svoje know-how a vykonnost ponorky.

Indicky oceliarsky priemysel zaznamenal za rok 2021 18% medziro¢ny narast produkcie.
IN tak v uplynulom roku vyprodukovala viac ako 118 mil. ton ocele.

Spracoval: J. Petruska

Schvalil: P. Lizak, R-OGEP

Informacie v bulletine pochadzaju z verejne dostupnych zdrojov
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https://www.oecd.org/newsroom/consumer-prices-oecd-updated-3-february-2022.htm
https://www.wsj.com/articles/us-inflation-consumer-price-index-january-2022-11644452274?mod=hp_lead_pos5
https://www.nu.nl/klimaat/6182965/nederlands-klimaatdoel-voor-2020-behaald-urgenda-wil-meer-actie-zien.html

Svetové ekonomické férum - tri faktory k odolnej obnove po pandémii
e Globalna ekonomika preukazala pocas pandémie zna¢nu odolnost, ale histdria ukazuje, ze
skutocné zotavenie zavisi od adaptability a rozhodného rozhodovania.
e Ked mnohé Casti sveta oc¢akavaju ustupenie pandémie COVID-19, musime sa zjednotit okolo
programu udrzatelného a inkluzivneho rastu.
e Ked?e je v stavke prosperujlca buducnost Zivota na planéte, rozhodnutia a finanéné zavazky
prijaté teraz budud mat trvaly vplyv na globalne ekonomické smerovanie.
Ekonomicka dynamika zostdva silna, ale $taty sa stretdvaju s problémami v dodavatelskych retazcoch,
dostupnosti pracovnej sily a inflacii. Reakcia na pandémiu prichddza v kontexte zhorSujucej sa
klimatickej krizy a rasttiicej ekonomickej nerovnosti. Tieto vyzvy ndm pripominaju, ze krizy sa mozu stat
predelmi v politickej stratégii. Zaklady buduceho rastu sa ¢asto kladu, ked spolo¢nosti reaguju na slabé
stranky, ktoré odhalila kriza. V ¢asoch narusenia zavisi odolnost od prispésobivosti a rozhodnosti. Po
odzneni najakutnejsieho obdobia pandémie sa program odolnosti stane kfu¢om k prosperite.
https://www.weforum.org/agenda/2022/02/3-keys-to-a-resilient-post-pandemic-recovery/

Geopolitické rizika v case globalnej pandémie

Sucasné napatie v indicko-tichomorskom regidne a vychodnej Eurépe by mohlo ovplyvnit komoditné
trhy v roku 2022. Geopolitické napitie v Eurépe a Azii uz za¢ina zhor$ovat problémy dodavatelského
retazca, ktoré pévodne vyvolala pandémia.

Rok 2022 zacal niekolkymi problémami, ktoré by mohli v nasledujicich mesiacoch sposobit vaznu
volatilitu pre obchodnikov. Okrem problémov s dodavatelskym retazcom a inych ekonomickych
naruseni spésobenych pandémiou, prispelo k rastucej neistote aj napétie v Indo-Pacifiku a vychodne;j
Eurépe. Komoditné trhy su pripravené na rast cien v dosledku vedlajsich ucinkov tohto napatia.
Situdacia v Indo-Pacifiku ovplyviiuje spor medzi Cinou a Taiwanom. Ked%e Taiwan je jednym z najvacsich
vyrobcov polovodic¢ov, akékolvek prerusenia by mohli sp6sobit ich nedostatok a vazne problémy s
dodavatelskym retazcom pre kazdého, kto pouziva Cipy.

Situacia na Ukrajine by mohla priamo ovplyvnit hlavné trhy s energiou a obilninami. Hoci Ukrajina
vyraba velmi malo energie, 90 % potrubi smerujucich z Ruska do kontinentalnej Eurépy prechadza cez
Ukrajinu. Podla odhadov BBC viac ako 47 % celkovej energie dovazanej do zadpadnej Eurdpy prichadza
z Ruska prostrednictvom tychto plynovodov. Na trhoch sa uz zacali prejavovat Ucinky opatreni, ktoré
Moskva uskutocnila na kontrolu toku zemného plynu v regidne, ¢im naklady v si¢asnosti v mnohych
eurdpskych krajinach prudko stupaju.

Dal$ou hlavnou komoditou z regiénu, ktora by mohla spésobit narusenie dodavatelského retazca, su
obilniny. Ukrajina bola vidy znama ako obilnica Eurépy. Okrem zdsobovania byvalych sovietskych
republik, podla poslednych odhadov BBC, zapadna Eurdpa dovaza priblizne 22 % obilia z Ukrajiny.
Akykolvek konflikt by mohol narusit ukrajinsky export a nechat Eurépanov hladat pomocv USA a Juznej
Amerike. Akciové trhy aj trhy s pevnym vynosom zvycajne reaguju negativne, ked' sa globalne napétie
Zvysi.
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Investori, ktori sa chcu chranit pred moznou volatilitou spésobenou tymto geopolitickym napatim, sa
mozu poobzerat po tradi¢nych bezpecnych pristavoch na zachovanie kapitalu. Zatial ¢o aktiva, ako je
bitcoin, boli povaZované za zabezpeclenie proti inflacii, ceny akcii na kryptotrhoch v poslednych rokoch
su viac v stlade s chutou riskovat ako s bezpecnostou. V priebehu storodi sa zlato ukazalo ako trh, na
ktory sa investori obracaju, ked' sa obavaju geopolitickych problémov.
https://www.cmegroup.com/openmarkets/openmarkets-roundtable/2022/Geopolitical-Risks-Amid-a-Global-
Pandemic.html

Zvysit urokové sadzby? Lagardova tvrdi, Ze teraz by to nikomu nepomohlo.

"V pripade potreby budeme konat. Ale vSetky nase pohyby musia byt postupné"

Prezidentka Eurdpskej centralnej banky (ECB) Christine Lagardeovd nepovaZuje zvySenie Urokovych
sadzieb za rieSenie sucasnych problémov inflacie. Naopak, domnieva sa, Ze takyto krok "nikomu
nepomobze". V rozhovore pre Redaktionsnetzwerk Deutschland Lagardeova uviedla, Ze zvysenie
urokovych sadzieb "nevyriesi zZiadny zo sucasnych problémov". Okrem toho by oZivenie ekonomik
mohlo byt "podstatne slabsie a pracovné miesta by boli poskodené", ak by centralna banka v
sucasnosti konala tymto smerom. Délezité je uvedomit si zdroj narastu cien, ktory o viac ako 50 %
suvisi s rastom cien energii — ropy, plynu a elektriny.

Vzhladom na to, zZe energia do Eurdpy sa hlavne dovaza, tieto ceny budd mimo sféry vplyvu
hospodarstva EU. Na druhej strane problémy s dodavkami, ako je nedostatok polovodicov alebo
kontajnerov, ovplyvnili logistické retazce. V tomto scenari sa Lagardova pyta: "Co mdze centralna
banka urobit, aby to vyrieila?" Odpoved' znie: centralna banka nema vplyv na zniZenie cien ropy,
upokojenie geostrategickych konfliktov alebo kontajnerovu dopravu. Poznamenava vsak, ze centrdlna
banka necaka len na sprdvny ¢as na zvySenie Urokovych sadzieb , ale uz znizZuje programy nakupu aktiv.
Pokial ide o inflaciu, "v nasledujucich mesiacoch zostane relativne vysoka. Som vsak presvedcensd, Ze
padne pocas roka," uviedla Lagardova. A to tla¢i kompromisy so Spojenymi Statmi a Spojenym
kralovstvom, ktoré su aktivnejSie pri zvySovani Urokovych sadzieb. Podla jej tézy je ekonomika USA
prehriata, zatial ¢o eurdpska ekonomika je "daleko od toho". ECB nechce potladit oZivenie.

Zvysit urokové sadzby? Lagarde tvrdi, Ze teraz "by to nikomu nepomohlo" - Express (expresso.pt)

Nervozita z vysokej inflacie
V druhej polovici februara zacala Wall Street aj Eurdpa opéat panikarit z inflaéného vyvoja, ktory
nevykazuje znamky spomalovania. To viedlo k rastu o¢akdvani na zvySene sadzieb Fedom v tomto roku,
pricom rovnaky vyvoj vidno aj v pripade ECB, vysledkom ¢oho bol rast dlhopisovych vynosov. Minusom
pre ne bolo aj rastuce geopolitické napatie okolo Ukrajiny, ktoré naopak pomahalo rope. Komoditu
vSak podporuju najma fundamentalne faktory s rychlo rasticim dopytom pri oZivovani globdlnej
ekonomiky s rastucou mobilitou a zaostavajicou ponukou. Zlato profitovalo z rastlcej averzie voci
riziku, rastu inflacnych tlakov, ako aj zo slabsieho doldra. Euro sa drzalo vo¢i nemu vacsinu tyzdra na
silnych drovniach.
Nervozita z vysokych akonsenzus prekondvajucich inflanych tlakov, ktoré v eurozéne dosahuju
historické rekordy (5,1-percentnd inflacia vjanuari) a v Spojenych statoch 40-ro¢né maxima (7,5-
percentné tempo rastu cien v januari), nevykazujucich znaky polavovania, viedla k pokracovaniu rastu
vynosov na dlhopisovych trhoch, ked' trhy zvySuju oc¢akavania sprisfiovania menovych politik.
Rastuce geopolitické napatie podporilo aj ropu, ktora sa pribliZila k 95-dolarovej méte v pripade WTI,
pricom Brent ju uz dosiahol, ked' sa za tyZden posilnil takmer o tri percenta. Za rastom komodity su
vSak najma fundamentdlne dovody s robustnym rastom dopytu pri pokracovani oZivovania svetovej
ekonomiky s rastom mobility. Na druhej strane ponuka zaostava za tymto vyvojom a v najblizSom Case
bude mat OPEC as nim spolupracujice krajiny velmi naro¢né dostatocne zvySovat tazbu podla
dohodnutych kvét.
Zaujimavosti akciového trhu - Svet oami J&T BANKY (jet.sk)
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Pandemicky program nakupu aktiv vchadza do poslednej etapy

¢ Rada Guvernérov ECB rozhodla o ukonceni Cistych ndkupov prostrednictvom nudzového programu
nakupov aktiv (PEPP) v sulade s povodnym planom k marcu 2022.

* PEPP splnil stanovené ciele - pomohol posunut inflacny vyvoj blizsie k cielu ECB, podporil ekonomiku
a pomohol zachovat priaznivé podmienky financovania pre firmy a domacnosti.

e Aj vladam vznikol priestor pomahat ekonomike vdaka udrzaniu nizkych nakladov financovania
verejného dlhu — vynosy slovenskych statnych dlhopisov zaznamenali jeden z najvacsich poklesov v
ramci eurozony po oznameni PEPP.

¢ ECB nezostala ani pocas pandemickej krizy bezmocna v otdzke podpory ekonomiky.

Nestandardnd situdcia si vyZiadala nestandardné opatrenia

Prichod pandémie na zaliatku roku 2020 otriasol svetovymi ekonomikami a finanénymi trhmi.
Pandémia bola velkou neznamou. Bolo tazké odhadnut, aky dopad bude mat na ekonomiku. Obrovska
miera neistoty vyvolala potrebu razantnej reakcie ekonomickych politik. V¢asné zaradenie Nudzového
pandemického nakupu aktiv (PEPP — Pandemic emergency purchase programme) medzi nastroje ECB
vyrazne napomohlo utlmit obavy trhov a obmedzit vypadky ekonomickej vykonnosti eurozény.
Celkova obdlka ndkupov v rdmci tohto programu bola postupne zvySovand az na 1 850 milidrd EUR.
Pandémia ohrozila fungovanie menovej politiky a predstavovala znaéné riziko, Ze inflacia vyraznejsie
poklesne. Vyrazne znizila mobilitu, zatvarali sa vyrobné prevadzky, a aktivita niektorych sluzieb takmer
Uplne zamrzla. Vzrastla neistota, zvysila sa nezamestnanost a spotrebitel'sky dopyt sa prepadol. Inflacia
sa uz pred krizou nachadzala vyrazne pod cielom ECB. Za tychto okolnosti hrozilo, Ze sa miera inflacie
nevrati ani len na Urovne ocakdavané pred krizou.

Graf 1: ECB/eurosystém — predikcie infldacie HICP (%)
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PEPP spinil o¢akdvania

PEPP pomohol zmiernit dopad pandémie na ekonomickd aktivitu, podporil fungovanie mechanizmov
menovej politiky a posunul vyhlad inflacie blizsie k cielu. Uz v 3. $tvrtroku 2021 sa ekonomicka aktivita
i zamestnanost v eurozdne vratili nad predkrizovd Groveri. Miera nezamestnanosti dosiahla v novembri
7,2% a bola len nepatrne vyssia v porovnani s historickym minimom. Predpoved inflacie na dalSie roky
z decembra 2021 sa posunula spat k vy$s$im uUrovniam (graf 1). Po odzneni prevazne docasného
zrychlenia rastu cien nadvazuje ocakavany vyvoj na predpandemické predpovede a je blizsie k cielu
ECB.

Zdroj: Macrobond, ECB. Frankfurtské hdrky | janudr 2022
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ENERGETIKA

Energeticka transformacia

Je nepopieratelné, Ze svet zapasi s klimatickou zmenou. Prudké oteplovanie planéty, topenie [adovcov,
dvihanie hladiny mori, vymieranie druhov a prirodné katastrofy st jasnym dékazom tejto zmeny. Preto
sa na klimatickej konferencii usporiadanej OSN minuly rok v Glasgowe viac ako 130 krajin sveta
zaviazalo do roku 2050 dosiahnut nulové emisie CO2.

Dosiahnutie uhlikove]j neutrality bude prinosom pre ludi aj Zivotné prostredie. U¢et za dosiahnutie
tohto ciela vsak vyzaduje podla vyskumu OSN pre zmenu klimy UNFCCC do polovice storocia investicie
vo vyske 125 bilionov doldrov. Svet sa vsak k tejto sume priblizuje len malymi krokmi. Minuly rok sa do
energetickej transformdcie smerom k plneniu klimatickych cielov investovalo 755 miliard doldrov, o
je 0 27 percent viac ako v roku 2020. Top 10 krajin investovalo v tejto oblasti az tri Stvrtiny celkového
objemu. Lidrom je Cina, ktora zvysila investicie 0 60 % na 266 mld. USD. Druhé st USA, ktoré vynaloZili
prostriedky v objeme 114 mld. USD. Do prvej patky sa dostali eurépske krajiny Nemecko, Velka Britania
a Francuzsko. Celkovo eurdpske Staty investovali do energetickej transformacie 213 mld. USD.

Graf Top 10 krajin podla vynalozenych prostriedkov do energetickej transformacie v roku 2021 (v
miliardach S)

Renewable energy
United States - I 114
Germany - 47

United Kingdom . 31

m Energy storage

m Electrified transport

France . 27 m Electrified heat
Japan l 26 Nuclear
inda “ Lo = Hydrogen
Korea I 13
(Repubilic) = CCS
Brazil 12
H Sustainable materials

Spain I 11

Zdroj: BloombergNEF, Energy Transition Investment Trends 2022

Z vynaloZenych prostriedkov az 50 % tvorili investicie do obnovitelnych zdrojov energie a tretina do
elektrifikdcie dopravy. Vyznamny objem prostriedkov smeroval este aj do CistejSieho vykurovania
a jadra.

Zaujimavosti akciového trhu - Svet ocami J&T BANKY (jet.sk)
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Cinske firmy sa stanu hlavnou obchodnou silou na globalnom trhu s LNG

Statne spolo¢nosti Sinopec, Sinochem, &isikromne kontrolované ENN Natural Gas a China Gas
zacinaju zameriavat svoju pozornost mimo domadci trh a buduji obchodné timy od Pekingu cez
Singapur a? po Londyn. Cinsky tlak na medzindrodny trh s LNG prichddza dve desatrodia po tom,
¢o doslo k podobnej situdcii v obchodovani s ropou. Firmy z krajiny aktudlne najvacsieho svetového
dovozcu LNG budud konkurovat etablovanym hracom, ako st Shell, TotalEnergies ¢i Vitol.

Nastastie, kolac¢, ktory sa bude delit, rastie, poznamenava Reuters. Analytici predpovedaju, Ze do roku
2027 bude spotovy obchod s LNG predstavovat 20 mld. USD, ¢o je viac ako dvojnasobok jeho hodnoty
v roku 2020. V minulom roku c¢insky dovoz vzrastol o 18 % na rekordnych 79 mil. ton, ¢im predbehol
Japonsko ako najviciieho svetového odberatela LNG. Ekonomické zotavenie Ciny z pandémie bolo
jednym z faktorov, no druhym bola plynovodna reforma, ktord umoznila viacerym firmam stat sa
dovozcami.

Felix Booth, veduci LNG v spolocnosti Vortexa, nacrtol paralelu so sp6sobom, akym sa najvacsi
japonsky dovozca LNG, JERA, za posledné desatrocie vyvinul z ,velkého koncového uZivatela na
vykonného integrovaného portfdliového hraca“. ,Predpokladdm, Ze Ccinske Statne spolocnosti
dosiahnu podobny prechod zrychlenym tempom, umozinenym priaznivym trhom pre dlhodobé
dodavky flexibilného nakladu a rastom ¢inskeho dopytu po zemnom plyne,” povedal Booth. Objem
zmliv podpisanych s dodavatelmi z USA by mala po uspokojeni domaceho dopytu ponechat ¢inskym
obchodnikom velké mnoZstvo LNG na obchodovanie na globalnom trhu.

Koncom minulého roka podpisali ¢inske firmy kontrakty na viac ako 10 mil. ton LNG ro¢ne s americkym
exportérom Cheniere Energy a Venture Global, pricom dodavky sa predizili do polovice 40. rokov
a zabezpedili flexibilitu v marketingovych destinaciach pre vacsinu nakupov.

Cinske firmy sa stant hlavnou obchodnou silou na globdinom trhu s LNG - SLOVGAS

Eurdpske hladanie dalsich dodavok plynu ¢eli naroénym prekazkam

Tvéarou v tvar mozinému prerusSeniu dodavok ruského plynu sa Eurdpska komisia snazi hladat
alternativne zdroje doddavok z inych Casti sveta. Portal spglobal.com si v tejto suvislosti poloZil otazku,
nakolko su Sance Eurdpskej Unie na zabezpecenie dodatocnych doddvok realne a Ci jej diplomacia nie
je zamerana len na vyslanie signalu do Moskvy.

Komisarka EU pre energetiku Kadri Simsonova rokovala vo februdri s katarskym ministrom energetiky
Saadom al-Kaabim, ministrami Juzného plynového koridoru v Azerbajdzane a na Energetickej rade
USA/EU vo Washingtone. Jonathan Stern z Oxfordského instititu pre energetické $tudie v tejto
suvislosti vyjadril svoje pochybnosti. ,,Okrem niekolkych dodatocnych miliard metrov kubickych, ktoré
by bolo mozné dostat od (najméd LNG) exportérov — pravdepodobne len na zaklade stavu niddze —
neexistuje Ziadny zdsadné mnozistvo okamizite dostupného plynu, ktoré by mohlo kompenzovat
akékolvek vyznamné prerusenie dodavok ruského plynu,” povedal pre S&P Global Platts. ,Je tazké
uverit, Ze eurdpski a americki politici nechapu, ze ak by mal ktorykolvek dodévatel viac plynu na predaj,
tak pri sucasnych cendch by ho uz predaval,” dodal.

Aj katarskym minister Kaabi po rozhovoroch so Simsonovou jasne uviedol, Ze dodato¢né dodavky do
Eurdpy by mali retazovy efekt inde, pricom uviedol, Ze Katar povazuje zmluvy za ,,posviatné”. Je preto
tazké si predstavit, ze Katar — najvacsi svetovy exportér LNG v roku 2021 — by mohol zvazit porusenie
svojich zmluvnych zavizkov tykajucich sa dodavok svojim zdkaznikom v Azii, aby odklonil naklady
napriklad do Eurdpy. Katar nechce, aby sa dodatocny LNG zaslany do Eurépy, prekladal a posielal na
iné trhy. Opatovné zavedenie takzvanych ,, doloZiek o mieste uréenia“ do dodavatelskych zmluv by vsak
bolo problematické z hladiska prava hospodérskej sutaze EU. Akékolvek pravne postdenie novych
dolozZiek o urceni bude zavisiet od konkrétnych okolnosti a rozsahu prislusnych doloziek.

Napriek vsetkému vsak prave LNG predstavuje pre Eurdpu pravdepodobne jedinl redlnu moznost
dodatocnych doddvok. Svoju exportnu kapacitu v roku 2022 rozsiria USA, ktoré by teoreticky mohli
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mat viac plynu na dodéavku do Eurdpy, ale ceny rozhodnu o tom, ¢i skonéi v Eurdpe alebo na azijskom
trhu. V polovici decembra ziskala eurdpska referenénd TTF cena kontraktu na najblizsi mesiac prémiu
vo(i azijskej JKM, o v januari pritiahlo velké objemy LNG do Eurdpy. Situacia sa zmenila po tom, ako
1. februdra klesli eurépske ceny plynu. Ak by sa vsak ruské toky prerusili, vysledkom by takmer urcite
bola vyssia eurdpska cena, o by pravdepodobne znamenalo, Ze do Eurdpy pride viac nakladov LNG.
,Predpokladdme, Ze ruské toky zostanu relativne nizke az do spustenia Nord Streamu 2 v oktébri,
priCom pretrvavajlce napatie na ukrajinskej hranici udrzi ceny zvysené,”

Doddvatelia potrubného plynu

Zda sa, Ze ostatni eurdpski dodavatelia plynovodov uz dodavaju tolko plynu, kolko su schopni, pricom
norske dodavky pravidelne v poslednych mesiacoch dosahuju kapacitu viac ako 350 miliénov m3/d.
Norski producenti presmerovali na vyvoz aj plyn, ktory je zvyéajne opatovne vtlaéany do poli pri tazbe
ropy. Severski vyrobcovia preto mézu z kratkodobého hladiska urobit len malo pre zvysenie dodavok
do Eurdpy, konstatuje spglobal.com. Eurdpski vyrobcovia sa snazili dodavat ¢o najviac plynu, aby mohli
profitovat z vysokych cien. Najvacsi producent plynu v EU, Holandsko, by tento rok mohlo zo svojho
obrovského loZiska Groningen doddvat viac plynu, ako sa pévodne planovalo, hoci je to skor désledok
oneskorenia v dusikovej tovarni na Upravu vysokokalorického plynu v Zuidbroeku nez zmeny politiky.
Holandska vlada znizila kvétu pre aktualny plynarensky rok na 3,9 bcm, ale pre oneskorenie spustenia
zdvodu mbze Groningen produkovat az 7,6 bcm. Holandské ministerstvo hospodarstva minuly mesiac
uviedlo, Ze do 1. aprila rozhodne, kolko plynu méze v aktudlnom plynarenskom roku pochadzat z
Groningenu, ale vlada trva na jeho Uplnom uzavreti pre riziko zemetraseni spojené s vitanim.
https://www.slovgas.sk/aktuality/europske-hladanie-dalsich-dodavok-plynu-celi-narocnym-prekazkam/

Dodavky plynu z Ruska do Eurépy

Ak by sa dnes zastavili vSetky toky ruského plynu do Eurdpy, zasobniky by sa vyprazdnili do 6 tyZzdriov.
Hrozba vojenskej eskaldcie na Ukrajine zvy3uje tlak na eurépskom trhu s plynom. Sanca, ze by Rusko
zamerne znizilo svoj export, je mala. Akékolvek narusenie doddvok ruského plynu cez plynovody by
vsak mohlo viest k energetickému chaosu v Eurdpe a preniknut na globalne trhy s plynom a elektrinou.
Rusko podla nej dodalo v roku 2021 do Eurépy 168 bcm, o je pokles oproti 191 bcm v roku 2019, stéle
to vSak pokryva priblizne tretinu eurépskeho dopytu. Objemy prepravované do Eurdpy cez Ukrajinu sa
od roku 2019 zniZili na polovicu, no stale predstavuju 40 bcm ro¢ne — priblizne 8 % z celkového dopytu.
Nord Stream 2, posledny krok v plane Ruska zvysit export do Eurdpy a zaroven obist Ukrajinu, stale
¢aka na koneéné schvilenie zo strany EU. Nemecko je najvacsim odberatelom ruského plynu (40 bem),
ale Taliansko, Rakusko a Slovensko su najviac zavislé od tranzitu plynu cez Ukrajinu.

Dovoz LNG sa za poslednych par rokov zdvojndasobil a k eurédpskym doddvkam v roku 2021 prispel 20
percentami, vycislili analytici. Globalna kapacita LNG zostane obmedzena aZ realizacie novych
projektov o niekolko rokov, ale ide o flexibilnd ponuku, ktord sa mézZe presuvat tam, kde je dopyt.
Objemy LNG do Eurdpy pocas 4. Stvrtroka prudko vzrastli a v januari dosiahli rekordnd Grovern.
Ocakdva sa, Ze dovoz cez ruské plynovody sa v najblizSich mesiacoch zvysi 0 20 % nad janudrové
minima v sulade s kapacitou rezervovanou na konci roka 2021. ,VysSie objemy su potrebné nielen na
prekonanie tohtorocnej zimy, ale aj na pripravu na buducu. Zasoby su uz hlboko pod 5-roénym
priemerom av marci budd vyrazne pod polovicou ,normalneho” sezdnneho minima, upozorfiuje
poradenska spolo¢nost.

Ajv pripade, Ze rusky potrubny plyn bude najar a v lete nadalej pradit, zima 2022/23 sa za¢ne podobne
ako tato — so zasobami na rekordne nizkych Urovniach. To za predpokladu, Ze uz nebude k dispozicii
dalsi rusky plyn na export cez Nord Stream 2 alebo iné trasy.

Analytici si nemyslia, Ze by eurdpske vldady mohli sdhlasit s blokovanim ruského dovozu, ato ani
v pripade rozsiahlej invazie na Ukrajinu. ,,Bolo by nemozné najst alternativne objemy na pokrytie 28 %
rocného dopytu. Ak by sa dnes zastavili vSetky toky plynu, zdsobniky plynu by sa vyprazdnili o 6
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tyzdriov, destrukcia dopytu by bolo masivna a ak by sa prerugenie dodavok predizilo, zasoby plynu by
sa cez leto nedali obnovit,” tvrdi poradenska spolo¢nost.

,Na budicu zimu by sme Ccelili katastrofalnej situdcii takmer nulovych zasob plynu. Tento scenar
podciarkuje, ako sa Eurdpa stala zavislou na ruskom plyne a na kltcovu udlohu, ktord musi zohrat
diplomacia a obchodna citlivost, aby sa zabezpedil nepretrzity tok dodavok,” hovoria analytici.
Prerusenie dodavok cez Ukrajinu by podla nich mohlo byt nezamyslanym désledkom v pripade ruskej
invazie. Strata objemov prepravovanych cez Ukrajinu mohla byt zvladnutelnejsia najma v lete, ked' je
dopyt nizsi, a to v pripade, ze by Rusko bolo ochotné presmerovat plyn, aby vyuZilo volnd kapacitu
plynovodu z Bieloruska do Polska.

Co sa tyka dosledkov pre globalny trh s plynom silna pozicia Ruska voéi eurédpskym zékaznikom nie je
uplne taka, ako sa zda. ,Rusko ma tiez ¢o stratit — v neposlednom rade svoju povest spolahlivého
doddvatela plynu —a Nord Streamu 2 hrozi, Ze sa stane , danajskym darom®. Ak by sa Eurdpa rozhodla
odist od ruského plynu, bol by to by¢i signal pre developerov LNG v USA, Katare a inde.

Po druhé, stlpajlce ceny a neistota v oblasti doddvok vplyvaju na dopyt po plyne v Eurépe a vo svete.
Eurdpa by mohla vyuzit krizu na to, aby este viac pretlacala svoje plany na ¢istd nulu. DIhodoby rast na
globalnom trhu sa tyka Azie, pricom plyn vytlaca uhlie, aby sa uspokojil rastuci dopyt po energii a zniili
sa emisie. ,Vysoké ceny a volatilita tomu vbbec nepomozu,” uzavrel Wood Mackenzie.
https://www.slovgas.sk/analyzy/zastavenie-ruskych-dodavok-plynu-do-europy-by-vyprazdnilo-zasobniky-do-6-
tyzdnov-tvrdi-analytici/13.01.2022

IEA/OECD Gas Market Report 102022

Globalna spotreba zemného plynu v roku 2021 vzrastla 0 4,6 %. Po silnom raste v prvom polroku 2021
(medziro¢ny ndarast o 13 %) eurdpsky dopyt po plyne v 3Q klesol takmer o 5 % v dbsledku rastucich
cien, ¢o v energetickom sektore viedlo k prechodu z plynu na uhlie. Napriek rekordne vysokym cendm
plynu bol eurdpsky dopyt po plyne v 4Q 2021 odolny, pricom pociato¢né Gdaje naznacuju, Ze spotreba
plynu v porovnani s rokom 2020 stagnovala. Za cely rok 2021 vzrastla spotreba plynu v Eurdpe
odhadom o 5,5% (alebo 30 milidard m3).

Nemecka sietova agentira nepocita so skorym rozhodnutim o certifikacii NS2

Podla vyjadreni prezidenta Spolkove]j sietovej agentiry (BNetzA) J. Homanna, BNetzA nepocita so
skorym rozhodnutim o certifikacii plynovodu NS2. Aj ked' konzorcium NS2 zaloZilo v zmysle nemeckej
legislativy dcérsku spoloénost na prepravu plynu, ktora bola medzi¢asom zapisana aj do obchodného
registra, nevyhnutné kroky pre ukoncenie procesu certifikdcie naznacuji, Ze kukonecnému
rozhodnutiu nedéjde v priebehu 1. polroka 2022.

Renesancia francuzskej jadrovej energie

Prezident E. Macron planuje v ramci svojho stéasného mandatu spustit rozsiahly jadrovy program
Prezident pocas februarovej navstevy JE v Belforte (11.2.) ozndmil vystavbu vyse 6 reaktorov, ¢o je viac
neZ povodne oznameny projektovy zdmer.

Pol'ska statna spoloénost podpisala zmluvu na vystavbu jadrovych reaktorov

Jadrova energia sa v PL stava realitou. Polsky Statny vyrobca medi a striebra KGHM podpisal dohodu s
americkou firmou NuScale o zacati prac na implementacii malych moduldrnych reaktorov (SMR) v PL
do roku 2029. Spociatku sa maju postavit Styri reaktory, no napokon sa planuje az 12 reaktorov, kazdy
s vykonom 77 MW.

Pol'sky energeticky koncern Orlen investuje do vodika 1,6 mid. EUR
Do roku 2030 chce koncern spustit viac ako 100 vodikovych Cerpacich stanic spolu s potrebnou
logistikou v strednej Eurépe. Takmer polovica vyrobeného vodika bude nizko emisna. Spolo¢nost
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planuje vybudovat 10 vodikovych uzlov najméa v PL a CZ. Vodikova stratégia definuje ciele spolo¢nosti
v oblastiach: mobilita, rafinéria a petrochémia, vyskum, vyvoj a inovdcie, priemysel a energetika.

TECHNOLOGIE

Unia chce do podpory mikro€ipov presmerovat 43 miliard eur

Podiel EU na vyrobe mikrocipov klesol pod desat percent — v 90. rokoch bol 40-percentny, zaciatkom
storocia takmer 25-percentny. V roku 2020 dokazala prildkat len tri percenta globalnych investicii do
vyrobnych kapacit. Ich nedostatok ohrozuje viacero klticovych sektorov eurdpskej ekonomiky.

EU sa teraz sna?i posilnit domace vyrobné kapacity. Rokovania s globalnymi vyrobcami priniesli prvé
vysledky. Stavbu velkych fabrik ohlasil Intel, diskusie pokrodili aj s azijskymi vyrobcami. Zaciatkom
tyZzdna zverejnila Komisia Eurépsky akt o Cipoch (EU Chip Act) — subor opatreni na podporu vyskumu
a vyroby polovodi¢ovych mikrocipov v Eurépe. Do roku 2030 ma Unia ziskat 20-percentny podiel na
globalnom trhu.

Co pripravuje Komisia

Vyskum a aplikacie: Jednym z hlavnych cielov je zrychlit proces medzi vyskumom, v ktorom ma Eurdpa
stale silné pozicie, a vyrobou. Prioritou je nova generacia mikrocipov s velkostou medzi 3 az2 nm a
menej, technoldgie energeticky efektivnych procesorov, 3D integracie Al, ¢i superpocitacov. Reforma
postupov certifikdcie ma zabezpedit energeticky uéinné a doveryhodné Cipy.

Pravidla Statnej pomoci: Komisia uvolni pravidla stdtnej pomoci pre niektoré druhy investicii.
Podmienkou je, aby Slo o ,cielent” a ,proporéni” pomoc pre zariadenia, ktoré budu ,prvé svojho
druhu“ a prinest vyhody celej EU, nie len konkrétnej krajine.

Investi¢né prostredie: EU chce zlepsit pristup startupov a malych a strednych firiem ku kapitalovému
investovaniu. Pomoct im ma aj lepsi pristup k testovacim a demonstraénym zariadeniam.

Krizovy manaZment: Vybor zloZeny zo zastupcov eurokomisie, narodnych vlad a vyrobcov ma zlepsit
koordinaciu a monitoring trhu s polovodi¢mi. Cielom je vcas identifikovat hroziace nedostatky
a vypadky, minimalizovat ich vplyv na podniky.

Kto to zaplati

Komisia chce do sektora presmerovat viac ako 43 milidrd eur do roku 2030. Jedenast milidard pride
z existujucich nastrojov, ako je vyskumny program Horizont Eurdpa, alebo peniaze z fondu obnovy.

V ¢om méZe byt problém

Prvym problémom je Cas. Spustenie velkej fabriky na mikrodipy méze trvat Styri roky. To je, v takomto
dynamickom sektore, dlhy ¢as. Dovtedy mdézu zvy$ovat vyrobné kapacity aj producenti mimo EU
a presmerovat ich na eurdpsky trh. Hoci dopyt po mikrocipoch stale rastie, o par rokov ho uz moze
ponuka predbehnut. Eurépske tovarne by tak mohli éelit konkurencii lacnej$ich mikrocipov z Azie.
Eurdpa chce investovat do vyskumu a aplikacie novej generacie mikrocipov. No vyvoj sa nezastavi ani
inde vo svete. Spojené staty schvalili na podporu domdaceho vyvoja a produkcie balik grantov
a subvencii v hodnote 45,5 mld. eur. Minuly rok prijala Juzna Kérea desatro¢ny plan s investiciami 395
mld. eur. Maju prist od sikromnych firiem, vymenou za dariové ulavy.

Standardnou otazkou akychkolvek eurdpskych investi¢nych planov je, kto z nich kolko ziska. V tomto
pripade maju lepsiu poziciu velké, vykonné eurdpske ekonomiky. Vdaka uvolneniu pravidiel statnej
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spolo¢nych eurdpskych programov, ako Horizont. Pri planoch na stavbu polovodicovych superfabrik sa
najéastejsie spominaju Nemecko, Francuzsko a Taliansko.

Tretou otdzkou je medzinarodna spolupraca. Uplnad autonémia EU vo vyvoji a vyrobe polovodicov je
tazko dosiahnutelnd. Mohla by stat ai bilién eur — cca dvadsatkrat viac ne? kolko Unia planuje
investovat. Eurdpsky akt predpoklada posilnenie kooperacie s Japonskom ¢i Spojenymi Statmi. Tieto
krajiny v8ak sutaZia o rovnaké investicie, ako EU.
https://euractiv.sk/section/digitalizacia/news/unia-chce-do-podpory-mikrocipov-presmerovat-43-miliard-eur/

Automobilovy priemysel znepokojuje pomalé rozsSirovanie e-nabijacich stanic

Podla nemeckého Zvazu automobilového priemyslu (VDA) Nemecko zaostalo za svojimi cielmi v oblasti
rozSirovania infrastruktury pre elektromobily a pravdepodobne nesplni svoj ciel v oblasti e-mobility do
roku 2030. Ambicidzny ciel bol kltiéovou sucastou koalitnej dohody stanovenej novou nemeckou
vlddou koncom roka 2021. Sucastou vizie je, Ze do roku 2030 bude po nemeckych cestach jazdit 15
miliénov elektrickych aut, kedZe EU planuje zakazat predaj vozidla so spalovacim motorom od roku
2035. Problémom je, Ze realita nezodpoveda cielom stanovenym vladou. VDA varovala, Ze namiesto
inStaldcie 2 000 nabijacich stanic pre elektrické autd tyzdenne — ¢o je mnozstvo potrebné na splnenie
ciela do roku 2030 — Nemecko spravuje iba 250.

Ak si Nemecko udrzi si¢asné skromné tempo, v roku 2030 bude mat priblizne 160 000 nabijacich miest,
¢o nie je ani Sestina z planovaného 1 miliéna. Podla prezidentky VDA Hildegard Mullerovej je ciel dodat
15 miliénov elektrickych aut redlny, pretoze ,automobilovy priemysel dokaze vyrabat auta“, hoci v
kone¢nom dbésledku ich vyuZitie zavisi od nabijacej infrastruktury.

VDA vsak ma obavy aj z elektriny a jej poévodu. ,lba ak su e-autd pohanané 100 % ekologickou
elektrinou, prispievaju ku klimaticky neutralnej mobilite,” vysvetluje Miiller. Sir$ia dynamika EU by sa
mohla ukazat ako problematicka. Napriek alarmu zo strany VDA sa Nemecku dari lepsie, pokial ide o
rozsirovanie eurdpskej infrastruktury elektronického nabijania. Minuly rok Eurépsky dvor auditorov
varoval, Ze rozSirovanie nabijacej infrastruktury neprebieha v celom bloku dostatocne rychlo. Pre
Nemcov, ktori chct ist na dovolenku po Eurdpe autom, je nabijacia infrastruktura v Rakusku kriticka.
yInfrastruktdra nabijania eSte nebude v tomto bode [2030] celoStatne dostupnd,” povedal v decembri
Christian Pesau, veduci pracovnej skupiny rakuskych dovozcov dut. Nemecko, Francuizsko a Holandsko
tvoria spolu 70 % nabijacich stanic, aj ked' tieto tri krajiny maju len tretinu obyvatelov EU. V inych
Castiach Eurdpy, najma smerom na vychod, su nabijacie stanice este vacsim problémom. V kone¢nom
dosledku to ohrozuje prijatie novej formy mobility. Elektromobil, ktory sa da bez problémov pouzivat
v Nemecku, no v inych krajinach EU, ako je Ceska republika alebo Taliansko, je takmer nepouZitelny, si
len tazko ziska bezné prijatie.

EU dufa, Ze bude mat riedenie s AFIR (,nariadenie o infratrukture pre alternativne paliva“), ktoré v
stcasnosti ¢aka na eurdpsky legislativny proces. Cielom balika je, aby boli nabijacie stanice pozdlz
eurdpskych dopravnych tras povinné pre krajiny EU. V sG¢asnosti sa Komisia snazi zaviest povinné
nabijacie stanice pre osobné auta kazdych 60 kilometrov a UZitkové vozidla kazdych 150 kilometrov.
VDA neveri, 7e $pecifikacie EU st v tejto oblasti skuto¢ne dostatoéné, namiesto 60 kilometrov pozaduje
VDA nabijacie stanice kazdych 40 kilometrov pre osobné autd a 100 kilometrov pre Uzitkové vozidla.
Automotive industry sounds alarm over expansion of e-charging stations — EURACTIV.com

Horizon Europe - Svajciarsko a Velka Britania buduju spojenectvo

CH podporované UK sa snaZi vyvinut tlak na EU prostrednictvom iniciativy 250 vedcov z 18 ¢lenskych
krajin EU, UK a USA. CH bolo po unilaterdlnom rozhodnuti nepokracovat v dialégu o instituciondlnej
dohode, preklasifikované z asociovanej krajiny na tretiu krajinu v rdmci Horizon Europe. Univerzity
najviac ,,trpia“ stratou partnerstva, reputdcie a pristupu k financovaniu, ktoré sa CH vlada snazi vykryt
aspon na Ciasto¢né zmiernenie negativnych dopadov. Der Bund, 9.2. 2022
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Prezident Biden avizuje dalSie plany na posilnenie infrastrukttry pre elektrické vozidla

Pri prilezitosti ohlasenia vystavby fabriky na vyrobu dobijacich stanic pre EV australskou firmou Tritium
vyzdvihol jej prinos na lokalnu zamestnanost (vySse 500 prac. miest), udrZatelny rast avysSiu
konkurencieschopnost voéi CN v tejto oblasti. Tritium planuje vyrabat 30 tis. nabijacich zariadeni
ro¢ne. Na umiestnenie stanic v USA planuje administrativa vy¢lenit 5 mld. USD.

Nissan ukonci vyvoj benzinovych motorov pre eurépsky trh

Ide o dosledok prisnejSich emisnych Standardov, ktoré spoésobili preorientovanie automobilového
priemyslu smerom k elektromobilom. Nissan planuje dosiahnut, aby v r. 2030 boli vsetky jeho vozidla
predavané na eurdpskom trhu elektrické. Kyodo News

Tesla v suvislosti s pripravovanym vstupom na indicky trh, vyjednava s indickymi orgdnmi o zniZeni
importného cla na autd. Sucasna sadzba cla na import dut je v Indii 100% deklarovanej hodnoty vozidla.
The Financial Express

Kérejski vyrobcovia €ipov planuju zvysit svoje domace investicie v roku 2022 na viac ako 47,36 mid.
uUsD.

KR asocidcia polovodi¢ového priemyslu na zaklade prieskumu medzi svojimi ¢lenmi, vratane
spoloc¢nosti Samsung Electronics a SK Hynix, informovala o predpokladanom 10% medzironom
naraste domacich investicii. V roku 2022 planuje zvysit svoje domace investicie na viac ako 47 mld.
USD. Vlada sucasne zvysi pocet vysokoskolskych studentov polovodi¢ovych odborov (700 roc¢ne) a
zavedie nové vzdeldvacie programy na vychovu 1 200 odbornikov roéne v tejto oblasti.

Zdroj: The Korea Times

Ceska ekonomika medzi top10 najvyspelejsimi ekonomikami v EU

Analytici Ceskej sporitelne a Eurépy v datach porovnali jednotlivé ekonomiky v EU na zéklade 10 kritérii
a zostavili Index prosperity, ktory vedie SE pred DE a DK. CZ v iom figuruje najvyssie z V4, na 9.priecke,
naopak SK stratilo dynamiku konvergencie a umiestnilo sa najslabsie z krajin V4, na 21. mieste.

CNB podla o¢akavania zvysila urokovi sadzbu z 3,75% na 4,50%

Za $tvrtkovym rozhodnutim Bankovej rady CNB je snaha timit inflaéné tlaky v ekonomike. Urokova
sadzba dosiahla najvysSiu uroven od r. 2002. CZK reagovala dalSim posiliovanim a voci EUR sa
obchodovala najvyssie za ostatnych 11 rokov.

Mimoriadna valorizacia dochodkov v dosledku vysokej miery inflacie

MPSV pripravilo na rokovanie vlady navrh zvysenia déchodkov v mimoriadnom termine (od 6/2022)
v priemere 01017 CZK (+42 EUR). Ide historicky o najvyssiu valorizaciu dochodkov v absolitnom
vyjadreni. Priemerny déchodok v CZ je na Urovni 16 274 CZK (666 EUR), plosné zvysenie déchodkov o
8,2% zataZi vydavkovu stranu statneho rozpoctu celkovou sumou cca 20 mld. CZK (819 mil. EUR).
Spotrebitel'ské ceny v 1/2022 medziroéne vzrastli 0 9,9%
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Miera inflacie tak dosiahla najvy3siu Groveri od 7/1998. Priemern inflaciu pre r.2022 odhaduje MF CR
na 8,5%.

Brnenska firma SAB Aerospace v tendri ESA vyhrala zakazku na vyrobu prislusenstva pre nosné
rakety. V rdmci snahy EU o posilnenie strategickej autondmie v kozmickom priemysle bude vyvoj tohto
komponentu prebiehat prave v CZ. SAB Aerospace ma za 3 mil. EUR (cca 73 mil. CZK) vyvinut novu
generaciu tzv. oddelovaca druZice od nosnej rakety, ktora by mala byt min. o 2/3 lacnejsia nez u
konkurencie z US.

Premiéri CZ a PL podpisali 3.2. v Prahe dohodu ohladom tazby v hnedouholnej bani Turéw

Vyska finanénej kompenzacie bola dohodnutd na drovni 45 mil. EUR a CZ suhlasilo aj s 5 ro¢nym
trvanim sidneho dohladu. PL sa zaviazalo k dostavbe protihlukovych bariér a podzemnej steny pre
zabranenie Uniku podzemnych véd v zmysle poZiadaviek Ceskej strany. CZ bezprostredne po ziskani
dohodnutej finanénej kompenzacie od PL stiahne Zalobu vo¢i PL na SD EU. Spor o Turéw zataZoval
vztahy 6 rokov.

Pol'sko buduje koaliciu krajin, ktoré budu odolavat ¢astiam rozsiahleho klimatického a energetického
balika EU ,,Fit for 55“

Ako uviedol hovorca vlady ,,Fit for 55“ je ambicidzny balik politik v oblasti klimy a energetiky, ktorého
ciefom je znizit do roku 2030 emisie sklenikovych plynov o 55 % v porovnani s Groviiami z roku 1990,
¢o si vyzaduje investicie vo vyske 500 mld. EUR ro¢ne. Balik EU je stale ,predmetom masivnych
rokovani“, pretoze ,niektoré ¢lenské krajiny chcl znizit emisie v polhohospodarstve, zatial' ¢o iné
hovoria o fosilnych palivach, doprave, byvani alebo tepelnom inZinierstve." PPV PL Jacek Sasin v
parlamente povedal, Ze VarSava ,prijme vSetky mozné opatrenia v Bruseli a aj na domacej péde, aby
ochranila Poliakov pred Ucinkami chybnej politiky, ktord pontka Eurdpska komisia“.

Rast HDP 5,7 % v roku 2021 je najvacsim od roku 2007

Ide o najvyssi ndrast za poslednych 14 rokov - pocas pandémie v roku 2020 HDP klesol 0 2,5 %, v roku
2021 sa zvysil 0 5,7 %. Vyrazné zrychlenie ekonomického rastu na konci roku 2021 znamena, Ze aj rok
2022 ma sancu byt lepsi a vzhladom na Uspesny 4Q 2021 sa moze rast HDP v roku 2022 bliZit k 5 %.
Inflacia v januari 9,2 %

Guvernér Polskej narodnej banky (NBP) uviedol, Ze v roku 2022 sa o¢akdva priemerna inflacia v krajine
na Urovni 7,6 %. V snahe stimit prudko rastuce spotrebitelské ceny NBP zvysila Urokové sadzby na 2,75
% z 2,25 % (januar). Inflacia dosiahla v decembri medziro¢ne 8,6 % a NBP ocakdva, Ze v roku 2022
inflacia bude v priemere 7,6 %.

Oznamenie EK o stiahnuti 15 mil. eur z EU fondov

Polskd vlada reaguje na oznadmenie o stiahnuti 15 mil. eur z EU fondov Pol'sku za neplatenie penale za
Turéw: ,VyuZijeme vsetky dostupné prdvne prostriedky na odvolanie”. Podla hovorcu viady PL P.
Mullera ,je povinnostou vlady zaistit energeticki bezpeénost krajiny a stabilitu zamestnanosti
v energetickom sektore - obzvlast v kontexte sucasnych geopolitickych hrozieb zo strany RU“. Muller
tie? dodal, 7e ,rozhodnutia SD EU nemaju pravny zaklad, su v rozpore so zmluvami EU a porusuju
zmluvné zaruky energetickej bezpecnosti®.

Narast pol'skych dopravnych spolo€nosti registrovanych v Nemecku

Pocet dopravnych spolocnosti, ktoré zakladaju firmy v DE a presivaju tam aktivity rastie. Podnecuje
ich k tomu balik mobility EU a nariadenie Polska dohoda. Pocet PL podnikatelov v DE sa od roku 2020
zvysil o niekolko stoviek.

Viac ako 2 milidny Poliakov na minimalnej mzde

2,2 miliéna Poliakov zardba 668 EUR brutto (511 EUR netto). Pocas dvoch rokov pandémie (koniec
2019 az 2021) sa pocet fudi zardbajucich minimalnu mzdu zvysil z 1,48 milidna o 715-tisic. Od roku
2015 do roku 2022 vzrastla minimalna mzda az o 72 %.
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Madarsko — pol'ska financna dohoda

Centrum pre riadenie Statneho dlhu ozndmilo uzavretie rémcovej dohody o spolupraci pri vkladovych
a Uverovych transakciach so Statnou pokladnicou Polska. Dokument podpisali ministri financii HU a PL.
Ozndmenie bolo zverejnené deri po tom, ako Stdny dvor EU zamietol zaloby HU a PL vo veci nariadenia
o kondicionalite.

Rast HDP Mad‘arska za r. 2021 na urovni 7,1%

V porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom rast HU ekonomiky v poslednom $tvrtroku 2021 dosiahol
2,1 %. Podla odhadov medziroény rast HDP za rok 2021 tak bude na urovni 7,1% oproti o¢akavanym
5,9%.

Pokracovanie rastu inflacie. Namiesto o¢akavanej stagnacie inflacia v 1/2022 nadalej rastla z Grovne
7,4 % (11-12/2021) na 7,9%, ¢o predstavuje 15 rocné maximum.

Madarska vlada v roku 2021 85-krat zmenila schvaleny statny rozpocet

Vlada jednoduchym uzneseniami v roku 2021 celkovo 85-krat zmenila vo vydavkovej Casti Statny
rozpocet. Celkovo iSlo 0 3354 mld. HUF (9,3 mld. €) z 25 052 mld. HUF (cca 70 mld. €).

Nizky prebytok zahrani¢ného obchodu HU

poslednych 13 rokov, pricom v r. 2020 prebytok predstavoval 5,8 mld. €. a v r. 2019 to bolo 4,3 mld. €.
Predizenie platnosti rozhodnutia o stanoveni hornej hranice ceny benzinu a nafty

Vldda HU predizila platnost rozhodnutia o stanoveni hornej hranice ceny 95-oktanového benzinu
a dieselového paliva, ktorad do 15.5. bude 480 HUF/I (cca 1,3 €/I). Nariadenie vstupilo do platnosti
15.11. 2021. Niektoré Cerpacie stanice zacali obmedzovat mnozstvo, ktoré mézu vodici natankovat
resp. avizovali ukoncenie Cinnosti kvoli vznikajicimi stratdam.

.%\ ;
SLOVENSKO

Ministerstvo financii: HDP tento rok porastie asi 0 3,5 %. Aké su progndzy inflacie?

V roku 2023 Slovensku zrejme porastie hruby domdci produkt (HDP) o 5,3 %. Informoval o tom Statny
tajomnik MF SR Marcel Klimek na spolocnej tlacovej konferencii s predstavitelmi Institutu financnej
politiky (IFP) o novej makroekonomickej progndze institutu. Séf institGtu Juraj Valachy dodal, Ze rast
HDP sa ocakdva aj v tomto roku, a to o 3,5 %. Analytici tieZ o¢akdvaju prudky narast inflacie v tomto
roku. Statny tajomnik vyzdvihol, Ze progndza IFP na roky 2021 a7 2025 pocita s tym, Ze variant omikron
uz nezavrie ekonomiku.

Analytici IFP ocCakavaju sice na tento rok rast redlneho HDP o 3,5 %, upozoriuju vsak, Ze vykon
ekonomiky bude mat este stéle rezervu. Na jednej strane ekonomike pridaju na vykone investicie z
planu obnovy, mo6zu ju vSak utlmit pandémia, inflacia a problémy s dodavkami v priemyselnej
produkcii. Optimistickejsi su pri vyhliadkach na rok 2023, o¢akavaju 5,3-percentny rast HDP, a to najma
vdaka docerpaniu eurofondov. Po prekonani viny omikron ocdakavaju aj pInd obnovu tvorby
pracovnych miest a investicii, ktoré sa pre neistotu odkladali. Problémy by uz nemali byt ani s
priemyselnou vyrobou.

,Ekonomika sa zaéne mierne prehrievat a timit ju bude predpokladana konsolidacia verejnych
financii.“. V rokoch 2024 a 2025 analytici ocakavaju, Ze sa zvolni vykon ekonomiky tesne pod dve
percenta, ked' sa Cerpanie eurofondov vrati na Standardné Urovne.

v v v v v
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Aké su progndzy pre infldciu a mzdy?

Varovny prst vSak analytici IFP dvihaju pri inflacii, ktord tento rok zrejme prudko vyskoci. V priemere
za rok 2022 by mohla stipnut o Sest percent. Dévod vidia najma v zdraZovani energii. Rast cien sa bude
dalej podla analytikov v roku 2023 blizit k piatim percentam.

Statny tajomnik Klimek z progndzy vyzdvihol porovnanie inflaicie a nominalnych miezd. IFP totiz
ocakava tohtoro¢nu inflaciu na Urovni zhruba Siestich percent a rast nominalnych miezd o priblizne 6,7
%. Rast realnych miezd vy¢islili G¢astnici na 0,6 %. Zivotnd Groveri preto podla $tatneho tajomnika
nepoklesne, neplati to vSak pre vsetky segmenty.

Valachy sa dotkol aj vyvoja zamestnanosti. ,0¢akdvame, Ze ekonomicky rast sa, logicky, premietne do
rastu zamestnanosti. Tento rok by to mali byt 0,7 %, buduci az 1,4 %, vycislil $éf analytikov.

V najblizsich troch rokoch by podla prognézy mohlo na Slovensku pribudnit 63-tisic novych
pracovnych miest, ¢im by sa krajina dostala na urovern spred krizy. Nové miesta by sa mohli vytvorit
najma v sluzbach.

Ministerstvo financii: HDP tento rok porastie asi o 3,5 %. Aké su progndzy infldcie? - Forbes

Slovenska developerska spoloénost Corwin a. s. pripravuje v Lublane dal$ie dva projekty

Na dvoch pozemkoch v celkovej rozlohe 23 tis. m2 chce vybudovat obchodné centrum, kancelarsku
budovu a rezidenény objekt (vystavba by sa mala zacat v r. 2024). Popri uz budovani polyfunkéno-
rezidenéného objektu a kancelarskej budovy (zaciatok vystavy na konci r. 2020) p6jde uzZ o 4. projekt
realizovany v Slovinsku.

Slovensky metalurgicky podnik Gevorkyan mieri na prazskua burzu
Peniaze od ¢eskych investorov chce pouzit na rozsirenie vyrobnej kapacity a na nakup robotov/strojov.
Medzi¢asom Gevorkyan otvoril pobocku a R&D kancelariu vo Viedni.
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